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«ՀԻՊԵՐՆՈՎԱ» ՍՊԸ 0F

1 
Թողարկողի ֆիրմային անվանումը 

Սահմանափակ պատասխանատվությամբ ընկերություն 
Կազմակերպա-իրավական ձևը 

 
Հայաստանի Հանրապետություն, ք. Երևան, 0056, 

Բաղյան փ․, 9 շ․, բն, 25 

Հեռ՝ (+374 93) 785278 

էլ. փոստ`  hypernova.construction.llc@gmail.com  

Ինտերնետային կայք` hypernova.am 
 

«ԴԱՅՄԵՆՇՆ» ՓԲԸ1F

2 
                      Գլխավոր տեղաբաշխողի անվանումը 

Փակ բաժնետիրական ընկերություն 
Կազմակերպա-իրավական ձևը 

ՀՀ, ք. Երևան, 0019, Բաղրամյան 2, 27/1 ոչ բնակելի տարածք 

Հեռ՝ (+374 10) 545670 

Էլ. փոստ՝ info@dimension.am 

Ինտերնետային կայք՝ www.dimension.am 

 

 

ՀՀ ԿԵՆՏՐՈՆԱԿԱՆ ԲԱՆԿԻ ԿՈՂՄԻՑ ԾՐԱԳՐԱՅԻՆ ԱԶԴԱԳՐԻ ԳՐԱՆՑՈՒՄԸ ՉԻ ՀԱՎԱՍՏՈՒՄ 
ՆԵՐԴՐՄԱՆ ԱՊԱՀՈՎՈՒԹՅՈՒՆԸ, ՆԵՐԿԱՅԱՑՎԱԾ ՏԵՂԵԿԱՏՎՈՒԹՅԱՆ ՃՇՏՈՒԹՅՈՒՆԸ ԿԱՄ 

ԻՍԿՈՒԹՅՈՒՆԸ։ 

 

Երևան 2026 

 

 
1 Այսուհետ «ՀԻՊԵՐՆՈՎԱ» սահմանափակ պատասխանատվությամբ ընկերություն տերմինը կօգտագործվի նաև որպես Թողարկող կամ 
Ընկերություն։  
2 Այսուհետ «Դայմենշն» փակ բաժնետիրական ընկերություն տերմինը կօգտագործվի նաև որպես Տեղաբաշխող: 
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http://hypernova.am/
mailto:info@dimension.am
http://www.dimension.am/
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Արժեթղթի դասը, տեսակը Անվանական արժեկտրոնային 

Պարտատոմս 

Արժեթղթի ձևը Ոչ փաստաթղթային 

Թողարկման արժույթը ՀՀ դրամ 

Արժեթղթերի քանակը 15,000 (տասնհինգ հազար) հատ 

Արժեթղթերի անվանական 

արժեքը (արժույթը) 

100,000 (մեկ հարյուր հազար) ՀՀ դրամ 

Արժեթղթերի թողարկման ծավալը  1,500,000,000 (մեկ միլիարդ հինգ հարյուր 

միլիոն) ՀՀ դրամ  

Արժեկտրոնային 

եկամտաբերություն 

13% 

Արժեկտրոնի վճարման 

պարբերականությունը 

Եռամսյակային պարբերականությամբ 

Շրջանառության ժամկետը 36 ամիս (3 տարի) 
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ԲԱԺԻՆ 1. ԱՄՓՈՓԱԹԵՐԹ 
 

Ամփոփաթերթը պետք է դիտվի որպես “ՀԻՊԵՐՆՈՎԱ» ՍՊԸ-ի (այսուհետ նաև՝ 

Թողարկող կամ Ընկերություն) պարտատոմսերի ազդագրի (այսուհետ՝ Ազդագիր) 

ներածական համառոտ նկարագրություն, և առաջարկվող պարտատոմսերում ներդրում 

անելու վերաբերյալ ներդրողի որոշումը պետք է հիմնված լինի ամբողջական Ազդագրի 

վրա:  

Ամփոփաթերթի կազմման համար պատասխանատու անձն ամփոփաթերթում 

պարունակվող տեղեկատվության ոչ ամբողջական կամ ապակողմնորոշիչ լինելու համար (այդ 

թվում՝ թարգմանությանը վերաբերող մասով) կրում է քաղաքացիական 

պատասխանատվություն, եթե այն ոչ ամբողջական կամ ապակողմնորոշիչ է Ազդագրի մյուս 

մասերի հետ դիտարկելու դեպքում: Ներդրողը կարող է ձեռք բերել Ազդագիրը և Ազդագրին 

կից ներկայացվող փաստաթղթերը թղթային տարբերակով Թողարկողի և/կամ «Դայմենշն» 

ՓԲԸ-ի (այսուհետ՝ Տեղաբաշխող) գլխամասային գրասենյակում, իսկ էլեկտրոնային 

տարբերակով՝ վերջիններիս ինտերնետային կայքերում՝ hypernova.am, www.dimension.am:  

2024 և 2025 թվականների դրությամբ ներկայացված բոլոր ֆինանսական տվյալների 

աղբյուրը Թողարկողի աուդիտ անցած տարեկան ֆինանսական հաշվետվություններն են։  

Սույն ազդագրում ներկայացված տեղեկատվությունը, բացառությամբ անկախ աուդիտորի 

կողմից աուդիտի ենթարկված տարեկան ֆինանսական հաշվետվությունների, չի ենթարկվել 

աուդիտորական ստուգման։ Ինչպես նաև, ներկայացված տվյալների համար աղբյուր չեն 

հանդիսացել երրորդ կողմերից ստացված խորհրդատվությունը և/կամ տեղեկատվությունը։ 
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1․ Տեղեկատվություն Թողարկողի և նրա գործունեության վերաբերյալ,  
 

1.1․ Թողարկողի անվանումը, պետական գրանցման համարը, գտնվելու վայրը, կապի 
միջոցները, ինտերնետային կայքը 

 
Թողարկողի լրիվ ֆիրմային անվանումն է՝ 

հայերեն՝  «ՀԻՊԵՐՆՈՎԱ» Սահմանափակ պատասխանատվությամբ ընկերություն 
ռուսերեն՝ "ГИПЕРНОВА" Общество с Ограниченной Ответственностью 
անգլերեն՝ "HYPERNOVA" Limited Liability Company 

 
Թողարկողի կրճատ ֆիրմային անվանումն է՝ 

հայերեն`  «ՀԻՊԵՐՆՈՎԱ» ՍՊԸ 
ռուսերեն`  "ГИПЕРНОВА" ООО 
անգլերեն` "HYPERNOVA" LLC 

 
Թողարկողի պետական գրանցման վայրն է`  

ՀՀ, ք․ Երևան, 0056, Բաղյան փ․, 9 շ․, բն, 25, գրանցման համարը՝ 282.110.1083264 

Թողարկողի գտնվելու վայրն է`  

ՀՀ, ք․ Երևան, 0056, Բաղյան փ․, 9 շ․, բն, 25 

ՀՎՀՀ 00924152 
Կապի միջոցները 

Հեռ՝ (+374 93) 785278  
էլ. փոստ`  hypernova.construction.llc@gmail.com  
Ինտերնետային կայք` hypernova.am 

 
Թողարկողի հիմնադրման երկիրը՝ Հայաստանի Հանրապետություն: 

 

 

mailto:hypernova.construction.llc@gmail.com
http://hypernova.am/
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Կոնտակտային անձ 

Պարտատոմսերում ներդրումների հետ կապված հարցերի դեպքում ներդրողները կարող 

են կապ հաստատել Ընկերության Տնօրեն Ալեքսանդր Ալեքսանյանի հետ հետևյալ 

հեռախոսահամարով` +374 93 785278, էլ. փոստ՝ hypernova.construction.llc@gmail.com։   

1.2 Թողարկողի համառոտ պատմությունը  

«Հիպերնովա» ՍՊԸ-ն հիմնադրվել է 2019 թ.-ի հուլիսի 12-ին: Ընկերության գործունեության 

հիմնական ուղղվածությունը շինարարական նյութերի արտադրությունն է և շինարարական 

աշխատանքների իրականացումը: Ընկերությունը հիմնադրման օրվանից ձեռնամուղ է եղել 

բարձր որակավորում ունեցող մասնագետների հետ աշխատանքային հարաբերությունների 

ստեղծմանը և շինարարական տեխնիկաների և սարքավորումների ձեռքբերմանը: 

Մեկնարկելով ենթակապալային և մասնավոր ոլորտի հետ կապալային պայմանագրերի 

շրջանակներում ստանձնած պարտավորությունների կատարմամբ՝ Ընկերությունը կայուն 

քայլերով դարձել է պետական և մասնավոր ընկերությունների գործընկեր: 2021թ-ին 

Ընկերությունը ՀՀ Արարատի մարզի Մասիս համայնքի Նոր Խարբերդ բնակավայրի Երևան-

Արտաշատ խճուղի 113,115 հասցեում  հիմնել է ասֆալտբետոնի արտադրության գործարան՝ 

120 տոննա/ժամ արտադրողականությամբ, որի պատշաճ գազաֆիկացումն իրականացնելու 

նպատակով Ընկերությունը հիմնել է 3000 մ3/ժամ թողունակությամբ սեփական գազաբաշխիչ 

կայան, որի 2000 մ3/ժամ թողունակության հնարավորությունը մնում է պահուստում: 

Պետական գնումների մասնակցության մեջ առաջնահերթություն տալով աշխատանքների 

որակի կատարելագործմանն ու ստանդարտացմանը Ընկերությունը 2023թ.-ին հիմնել է 

երկաթբետոնե կոնստրուկցիաների արտադրամաս և ստացել համապատասխանության 

սերտիֆիկատներ: 

 

mailto:hypernova.construction.llc@gmail.com
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1.3 Կազմակերպության կանոնադրական կապիտալը  

2025թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Ընկերության կանոնադրական կապիտալը կազմել է 

1,000 ՀՀ դրամ։ 

2026թ. ապրիլի 22-ին գրանցվել է Ընկերության կանոնադրության նոր փոփոխությունը, 

համաձայն որի՝ Ընկերության կանոնադրական կապիտալը համալրվել է 230,000,000 ՀՀ 

դրամով և կազմում է 230,001,000 ՀՀ դրամ, որը բաժանված է 1 բաժնեմասի՝  230,001,000 ՀՀ 

դրամ անվանական արժեքով։  

Ընկերության բոլոր 1 բաժնեմասերը տեղաբաշխված են, լրիվ վճարված և պատկանում են 

միակ մասնակից Ալեքսանդր Ալեքսանյանին։  

 1.4 Բիզնեսի համառոտ նկարագիրը 

Ընկերության հիմնական գործունեությունն ուղղված է շինարարական նյութերի 

արտադրությանն  և շինարարական աշխատանքների իրականացմանը։ 

Ընկերության գործունեության հիմնական ուղղություններն են՝ 

• սերտիֆիկացված ասֆալտբետոնի արտադրություն բոլոր տիպերի, 

• սերտիֆիկացված բիտումի ուղղակի ներմուծում և վաճառք, 

• բիտումային էմուլսիայի արտադրություն և վաճառք, 

• սերտիֆիկացված բետոնի արտադրություն բոլոր տիպերի, 

• սերտիֆիկացված երկաթբետոնե կոնստրուկցիաների արտադրություն և վաճառք, 

• սերտիֆիկացված վիբրոսեղմամբ բետոնե պատրաստվածքների արտադրություն և 

վաճառք, 

• լիցենզավորված ճանապարհաշինարարական աշխատանքների իրականացում, 

• լիցենզավորված ջրամատակարարման և ջրահեռացման իրականացում, 

• ճանապարհաշինարարական տեխնիկաների վարձակալության տրամադրում, 
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• ծանր տեխնիկաների բեռնափոխադրման ծառայության մատուցում, 

• ծանր բեռների տեղափոխման ծառայության մատուցում 

Ընկերության կողմից արտադրվող շինարարական նյութերի և արտադրատեսակների 

շրջանակը ներառում է տարբեր տեսակի ասֆալտբետոն և բետոն, երկաթբետոնե 

կոնստրուկցիաներ, բետոնե վաքեր, բլոկներ, դիտահորեր և դրանց տարրեր, մայթի սալիկներ, 

եզրաքարեր, ինչպես նաև ճանապարհաշինարարության և ենթակառուցվածքային 

նախագծերի իրականացման համար նախատեսված այլ բետոնե արտադրատեսակներ։ 

Նոր արտադրատեսակներ և ծառայություններ 

Ընկերությունը նախատեսում է ընդլայնել իր արտադրական գործունեությունը և շուկային 

առաջարկվող արտադրատեսակների տեսականին։ Մասնավորապես, նախատեսվում է՝ 

• հին ասֆալտբետոնե ծածկերի վերամշակման միջոցով նոր ասֆալտբետոնի 

արտադրության կազմակերպում, 

• խճի արտադրություն և վաճառք, 

• հանքային փոշու արտադրություն, 

• ցեմենտի արտադրություն, 

• ասֆալտբետոնի արտադրական հզորությունների ընդլայնում՝ գործող 120 

տոննա/ժամ հզորությունից մինչև 400 տոննա/ժամ։ 

1․5 Թողարկողի տրամադրության տակ եղած ակտիվների մասին տեղեկատվություն  

1.5.1 Ակտիվների համարժեքությունը 

2024 և 2025թթ․-ի աուդիտ անցած տարեկան ֆինանսական հաշվետվությունների 

արդյունքներով կազմակերպության ակտիվների շահութաբերությունները (Զուտ շահույթի 

հարաբերությունը ընդհանուր ակտիվների միջին մեծությանը) կազմել են 

համապատասխանաբար 39.1%, 16.9%, իսկ կապիտալի շահութաբերությունները (զուտ 
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շահույթի հարաբերությունն կապիտալի միջին մեծությանը)` 102․7%, 35․6%: Լևերիջի 

գործակիցը (ընդհանուր պարտավորությունների մեծության հարաբերությունն ընդհանուր 

կապիտալի մեծությանը) 2025 թվականի դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ կազմել է 0.99:   

1.5.2 Ընդհանուր ակտիվներ 

2025 թվականի դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Թողարկողի ընդհանուր ակտիվների 

մեծությունը կազմել է ավելի քան 1.8 միլիարդ ՀՀ դրամ։ Նույն պահի դրությամբ կապիտալի 

համարժեքության գործակիցը (սեփական կապիտալի հարաբերությունն ընդհանուր 

ակտիվներին) կազմել է 0.50։  

1.5.3 Ակտիվների իրացվելիությունը 

Ընկերության ընդհանուր իրացվելիության գործակիցը 2025 թվականի դեկտեմբերի 31-ի 

դրությամբ կազմել է 2.61։ 

1.6 Ընկերության կառուցվածքը 

  Ընկերության միակ մասնակիցն է Ալեքսանդր Ալեքսանյանը՝ 100% բաժնեմասով։ 

Ընկերության կառավարման մարմիններն են Ընկերության մասնակիցների ընդհանուր 

ժողովը և Ընկերության գործադիր մարմինը՝ Տնօրենը։ Կառավարման բարձրագույն մարմինը 

Ընկերության մասնակիցների ընդհանուր ժողովն է։  

Ստորև ներկայացված է Ընկերության ներքին վարչակազմակերպական կառուցվածքը․ 
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«Հիպերնովա» ՍՊԸ-ն ունի մեկ դուստր ընկերություն՝ «Հիպերլենդ» ՍՊԸ-ն (առավել 

մանրամասն բաժին 21-ում)։ 

2025 թվականին Ընկերության աշխատակիցների միջին թվաքանակը կազմել է 48 մարդ 

(2024թ․՝ 39 մարդ, 2023թ․՝ 34 մարդ)։ 

1.7 Թողարկողի մասնաճյուղերը 

Թողարկողը չունի մասնաճյուղեր․ ունի մեկ գրասենյակ՝ ք․ Երևան, 0056, Բաղյան փ․, 9 

շ․, բն, 25 
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2. Թողարկողին և պարտատոմսերին առնչվող ռիսկեր   

2․1 Թողարկողին առնչվող ռիսկեր 

Գոյություն ունեն Թողարկողին և վերջինիս գործունեության ոլորտին հատուկ մի շարք 

գործոններ, որոնք կարող են ուղղակի կամ անուղղակի ձևով ազդեցություն ունենալ թողարկված 

արժեթղթերի ռիսկայնության մակարդակի վրա:  

Ներդրողները պետք է որոշում կայացնեն` լիովին գիտակցելով ներդրումների բնույթն ու 

դրանցից բխող հիմնական ռիսկերը` ելնելով իրենց փորձից, նպատակներից, ֆինանսական 

ռեսուրսներից, ռիսկերի նկատմամբ հակվածության աստիճանից և այլ գործոններից:  

Ներդրողները պետք է հասկանան նաև, որ Ազդագիրը չի կարող ներկայացնել Թողարկողի 

գործունեության հետ կապված բոլոր ռիսկերը: Թողարկողին առնչվող ռիսկերը կապված են նրա 

ֆինանսատնտեսական գործունեության արդյունքների հետ և արտահայտվում են ստանձնած 

պարտավորությունները սահմանված ժամկետներում ամբողջությամբ կամ մասամբ չկատարելու 

հանգամանքով: Թողարկողի բնականոն գործունեությանը սպառնացող ռիսկեր կարող են 

առաջացնել նաև արտաքին գործոնները։ Թողարկողի գործունեությանն առնչվող ռիսկերը 

կարող են հանգեցնել պարտատոմսերի գնի նվազմանը:  

Վարկային/դեֆոլտի ռիսկ: Ներդրողները ցանկացած թողարկողի կորպորատիվ 

պարտատոմսեր ձեռք բերելիս իրենց վրա են վերցնում թողարկողի վարկային ռիսկը: 

Ընկերության համար վարկային ռիսկը կամ դեֆոլտի ռիսկը այն ռիսկն է, որ ընկերությունը չի 

կարողանա կատարել իր ֆինանսական պարտավորությունները, ինչպիսիք են վարկերի կամ 

պարտատոմսերի մարումը, ֆինանսական դժվարությունների կամ անվճարունակության 

պատճառով: Վերոնշյալ խնդիրները կարող են սահմանափակել ընկերության գործառնական 

ծրագրերը և նվազեցնել ներդրողների վստահությունը, ինչի հետևանքով կարող է թուլանալ 

շուկայական դիրքը: 
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Ընկերության վարկային ռիսկը պայմանավորված է ֆինանսական լևերիջի մակարդակով, 

որը արտահայտվում է Ընկերության ընդհանուր պարտավորությունների և սեփական 

կապիտալի հարաբերակցությամբ։ 2025 թվականի դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Ընկերության 

ֆինանսական լեվերիջի գործակիցը կազմել է 0․99 (2024 դեկտեմբերի 31՝ 1․29)։ Այս գործակիցը 

վկայում է, որ Ընկերության պարտավորությունները և սեփական կապիտալը գրեթե հավասար 

մակարդակի վրա են, ինչը ցույց է տալիս պարտքային բեռի վերահսկելի մակարդակ։ 

Ընկերության կողմից 1.5 մլրդ ՀՀ դրամ ընդհանուր ծավալով պարտատոմսերի թողարկման 

արդյունքում Ընկերության ընդհանուր պարտքային բեռը կավելանա, ինչը կհանգեցնի 

տոկոսային ծախսերի աճի և ֆինանսական լծակի ցուցանիշների փոփոխության։ Թողարկվող 

պարտատոմսերի 13% տարեկան արժեկտրոնային տոկոսադրույքի պայմաններում 

Ընկերության տարեկան տոկոսային ծախսերը կավելանան շուրջ 195 մլն ՀՀ դրամով՝ 

ենթադրելով պարտատոմսերի ամբողջական տեղաբաշխում։ Միաժամանակ, ներգրավվող 

միջոցների արդյունավետ ներդրման դեպքում Ընկերությունն ակնկալում է, որ ստեղծվող 

լրացուցիչ եկամուտները կփոխհատուցեն պարտքի սպասարկման աճող ծախսերը։ 

2025 թվականի դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Ընկերությունը կարճաժամկետ վարկեր և 

փոխառություններ չի ունեցել, իսկ երկարակարճաժամկետ վարկեր և փոխառությունները 

կազմել են ընդհանուր պարտավորությունների մոտ 61%-ը՝ 563․3 մլն ՀՀ դրամ։ 

2024 թվականի դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ անտոկոս փոխառությունը 4.5 մլն դրամը 

ստացվել է հիմնադրից։   

Ընկերությունը վարկերը և լիզինգները ստացել է «Արմսվիսբանկ» ՓԲԸ-ից՝ 9.5–16 տոկոս։ 

Իրացվելիության ռիսկ: Իրացվելիության ռիսկի հետևանքով դժվարություններ կարող են 

առաջանալ Ընկերության ակտիվներն արագ և շուկայական գնով իրացնելու ժամանակ, 

հետևաբար նաև խնդիրներ կարող են առաջանալ պայմանագրային պարտավորությունները 

ժամանակին և ամբողջությամբ կատարելու հետ կապված: Ընկերությունը վարում է 
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իրացվելիության կառավարման քաղաքականություն՝ պահելով բավարար դրամական միջոցներ 

և դրանց համարժեքներ, ինչպես նաև բարձր իրացվելիություն ունեցող ակտիվներ` ժամանակին 

գործառնական պարտավորությունները մարելու նպատակով․ 

 

Ընկերությունն իրացվելիության ռիսկի գնահատման և կառավարման ժամանակ հաշվի է 

առնում ֆինանսական ակտիվներից ակնկալվող  դրամային հոսքերը, մասնավորապես՝ 

դրամական միջոցները և առևտրային դեբիտորական պարտքերը։ 

Ընկերության ընդհանուր իրացվելիության գործակիցը, որը հաշվարկվում է որպես ընթացիկ 

ակտիվների և ընթացիկ պարտավորությունների հարաբերակցություն, արտացոլում է 

ընկերության կարճաժամկետ պարտավորությունները մարելու ունակությունը։ 2025 թվականի  

դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Ընկերության ընդհանուր իրացվելիության գործակիցը  կազմել է   

2․61, իսկ 2024 թվականի դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ՝ 2․31։ 2025 թվականի ընթացքում 

2025թ.  

հազար դրամ                                                                                

Ցպահանջ և մինչև 3 
ամիս մարման 

ժամկետով 

4 ամսից մինչև 1 
տարի մարման 

ժամկետով 

1 տարուց ավել 
մարման 

ժամկետով 

Առևտրային դեբիտորական պարտքեր 254,164   

Տրված ընթացիկ կանխավճարներ 20,409   

Դեբիտորական պարտք բյուջեի գծով  11,778   

Դեբիտորական պարտքեր աշխատավարձի գծով 5,247   

Դրամական միջոցներ դրամարկղում և բանկերում 446,025   

Ընդամենը 737,623   

Առևտրային կրեդիտորական պարտքեր 301,360   

Հարկային պարտավորություն 25,552   

Շահութահարկի գծով պարտավորություն 27,652   

Կրեդիտորական պարտքեր վարձակալության գծով 2,617   

Ընդամենը 357,181   
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արձանագրված աճը մատնանշում է իրացվելիության դիրքի փոքր-ինչ բարելավում։ Ցուցանիշի 

մակարդակը ցույց է տալիս, որ ընթացիկ ակտիվները գերազանցում են ընթացիկ 

պարտավորությունները, ինչը նպաստում է իրացվելիության ռիսկի նվազեցմանը և 

կարճաժամկետ պարտավորությունների սպասարկման բավարար կարողությանը։ 

Շուկայական ռիսկ: Շուկայական ռիսկը այն ռիսկն է, երբ շուկայական գործոնների 

փոփոխությունները, մասնավորապես՝ տոկոսադրույքների, արտարժույթի փոխարժեքների և 

շուկայական գների տատանումները, կարող են բացասաբար անդրադառնալ Ընկերության 

ապագա դրամական հոսքերի, ֆինանսական արդյունքների և ընդհանուր ֆինանսական 

կայունության վրա։  

Ընկերությունը  ենթարկվում է շուկայական ռիսկի, հատկապես՝ արտարժութային ռիսկի և 

որոշակի այլ գնային ռիսկերի, որոնք բխում են ինչպես գործառնական, այնպես էլ ներդրումային 

գործունեությունից: 

Ընկերության գործունեությունը մասնավորապես ենթակա է բիտումի, վառելիքի, 

շինանյութերի և այլ արտադրական ռեսուրսների շուկայական գների փոփոխությունների 

ազդեցությանը։ Բացի այդ, բիտումի և որոշ սարքավորումների ներմուծման պայմաններում 

արտարժույթի փոխարժեքների տատանումները կարող են ազդել ձեռքբերման արժեքի և 

արտադրության ինքնարժեքի վրա։ Շուկայական ռիսկի վրա կարող են ազդեցություն ունենալ 

նաև ճանապարհաշինարարական և շինարարական աշխատանքների պահանջարկի 

փոփոխությունները, ինչպես նաև պետական և մասնավոր հատվածներում 

ենթակառուցվածքային ծրագրերի իրականացման ծավալները։ 

Միաժամանակ, ընկերությունը ձգտում է սահմանափակել շուկայական ռիսկերի 

ազդեցությունը՝ դիվերսիֆիկացնելով մատակարարների և գործընկերների շրջանակը, ինչպես 

նաև հավասարակշռելով արտարժութային հոսքերը և վերահսկելով գնային 

քաղաքականությունը։ 
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Արտարժութային ռիսկ։ Արտարժութային ռիսկը սահմանվում է որպես փոխարժեքի 

փոփոխության հետևանքով Ընկերության ֆինանսական արդյունքների և կապիտալի վրա 

ունեցած բացասական ազդեցության ռիսկ: 

Ընկերությունը փոխառություններ է ստացել արտարժույթով և, հետևաբար, ենթարկվում է 

արտարժույթի փոխարժեքային տատանումների ազդեցությանը: Ընկերության գործարքների 

հիմնական մասն իրականացվում է հայկական դրամով: Արտարժույթի փոխարժեքային 

տատանումներից կախվածությունն առաջանում է Ընկերության ստացված փոխառություններից: 

Արտարժույթով արտահայտված ֆինանսական  պարտավորությունները, որոնք Ընկերությանը  

ենթարկում են արտարժութային ռիսկի, նկարագրված են ստորև: 

Հազ․ ՀՀ դրամ 

Հոդված 
 

   

2025թ․  Հայկական դրամ ԱՄՆ դոլար Այլ 
Ֆինանսական ակտիվներ    
Առևտրային դեբիտորական 
պարտքեր 254,164 - - 
Տրված փոխառություններ 135,302 - - 
Մնացորդներ դրամարկղում և 
բանկերում 446,025 - 1 
 835,491 - 1 
Ֆինանսական 
պարտավորություններ    
Վարկեր  և փոխառություններ 551,556 11,742 - 
Առևտրային և այլ կրեդիտորական 
պարտքեր 146,273 157,832 - 
 697,829 169,574 - 
Զուտ արդյունք 137,662 (169,574) 1 

 

 

Հոդված 
 

   

2024թ․  Հայկական դրամ ԱՄՆ դոլար Այլ 
Ֆինանսական ակտիվներ    
Առևտրային դեբիտորական 
պարտքեր 302,844 - - 
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Տրված փոխառություններ 61,400 - - 
Մնացորդներ դրամարկղում և 
բանկերում 335,412 - - 
 699,656 - - 
Ֆինանսական 
պարտավորություններ    
Վարկեր  և փոխառություններ 482,769 21,836 - 
Առևտրային և այլ կրեդիտորական 
պարտքեր 131,013 75,030 - 
 613,782 96,866 - 
Զուտ արդյունք 85,874 (96,866) - 

 

Ընկերությունը հիմնականում ենթարկվում է ԱՄՆ դոլարի փոխարժեքի ազդեցությանը: 

Ստորև բերված աղյուսակում ներկայացված է Ընկերության զգայունությունը` ԱՄՆ դոլարի 

նկատմամբ դրամի 10% աճին/նվազմանը: 10%-ը ղեկավարության կողմից գնահատված 

փոխարժեքի հավանական փոփոխությունն է: Զգայունության վերլուծությունը ներառում է միայն 

արտարժույթով արտահայտված դրամային հոդվածների մնացորդները և ժամանակաշրջանի 

վերջում ճշգրտում դրանց փոխարկումը՝ փոփոխելով փոխարժեքը 10%-ով: 

Հազար դրամ ԱՄՆ դոլարի ազդեցություն 
 2025թ․ 2024թ․ 
Համապարփակ ֆինանսական արդյունքների 
մասին հաշվետվություն (16,957) (9687) 

 

Պարտքային ռիսկ։ Պարտքային ռիսկն առաջանում է այն դեպքում, երբ պայմանագրային 

գործընկերը չի կատարում իր պարտավորությունները՝ առաջացնելով դրամական հոսքերի 

ուշացումներ (տարբեր ժամանակներում ընդհանուր հասույթի մեջ կազմել են մինչ 10%), որի 

հետևանքով Ընկերությունը կարող է ֆինանսական կորուստներ կրել:  

2025 թվականի դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ նշանակալի պարտքային ռիսկի 

կենտրոնացում առկա չէ: Առավելագույն պարտքային ռիսկը ներկայացված է ֆինանսական 

վիճակի մասին հաշվետվությունում` յուրաքանչյուր ֆինանսական ակտիվի հաշվեկշռային 
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արժեքով: Պարտքային ռիսկի առավելագույն ազդեցությունը ներկայացված է հետևյալ 

ֆինանսական ակտիվների հաշվեկշռային արժեքներով` 

 31 դեկտեմբերի 2025թ․ 31 դեկտեմբերի 2024թ․ 

Ամորտիզացված արժեքով չափվող ֆինանսական 

ակտիվներ 
  

Տրամադրված փոխառություններ 135,302 61,400 

Առևտրային դեբիտորական պարտքեր 254,164 302,844 

Դրամական միջոցներ և դրանց համարժեքներ 446,025 335,412 

Ընդամենը ֆինանսական ակտիվներ 835,491 699,656 

 

Ռիսկի նվազեցման նպատակով Ընկերությունը որոշ գործարքների դեպքում կիրառում է 

բանկային երաշխիքներով կամ այլ ապահովման միջոցներով պաշտպանված վաճառքի 

քաղաքականություն։ 

Օրենսդրական դաշտի փոփոխության ռիսկ: Վերջինի պատճառ կարող են հանդիսանալ 

օրենսդրության այնպիսի փոփոխությունները, որոնք կազդեն ինչպես Ընկերության 

գործունեության, այնպես էլ ճանապարհաշինարարության, շինարարական նյութերի 

արտադրության և շինարարական ծառայությունների շուկաների վրա։ Մասնավորապես, 

ռիսկեր կարող են առաջանալ բնապահպանական, տեխնիկական անվտանգության, հարկային, 

մաքսային և շինարարության ոլորտները կարգավորող նորմատիվ իրավական ակտերի 

փոփոխությունների արդյունքում։ Նման փոփոխությունները կարող են հանգեցնել լրացուցիչ 

թույլտվությունների, լիցենզիաների, համապատասխանության պահանջների կամ այլ 

կարգավորումների ներդրմանը, ինչպես նաև բարձրացնել գործունեության իրականացման 

ծախսերը։ 

Ինչպես նաև, տարբեր պետական մարմինների և տեղական ինքնակառավարման 

մարմինների կողմից կարող են կիրառվել կատարողական փաստաթղթերի ներկայացման ոչ 
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միասնական կամ անհատականացված պահանջներ, ինչը կարող է հանգեցնել լրացուցիչ 

վարչարարական բեռի, փաստաթղթաշրջանառության ծավալի աճի և ծրագրերի 

իրականացման ժամկետների երկարաձգման։ 

Ճանապարհաշինարարական աշխատանքների, պետական գնումների, շինարարական 

նորմերի և տեխնիկական կանոնակարգերի փոփոխությունները ևս կարող են ազդել 

Ընկերության կողմից իրականացվող նախագծերի ծավալների, ժամկետների և 

շահութաբերության վրա։ Շինարարական և ճանապարհաշինարարական տեխնիկայի 

շահագործման նկատմամբ պահանջների խստացման դեպքում կարող են անհրաժեշտ լինել 

լրացուցիչ ներդրումներ տեխնիկայի արդիականացման կամ նոր սարքավորումների 

ձեռքբերման համար։ 

Նմանատիպ օրենսդրական փոփոխությունները կարող են հանգեցնել Ընկերության 

գործունեության ծախսերի աճին, նախագծերի իրականացման ժամկետների երկարաձգմանը և 

ֆինանսական արդյունքների վրա բացասական ազդեցության։ 

Մրցակցային ռիսկ։ Ընկերությունը գործունեություն է ծավալում 

ճանապարհաշինարարության, շինարարական նյութերի արտադրության և իրացման 

շուկաներում, որտեղ առկա է մրցակցային միջավայր։ Մրցակցությունը դրսևորվում է ինչպես 

շինարարական և ճանապարհաշինարարական աշխատանքների իրականացման, այնպես էլ 

ասֆալտբետոնի, բետոնի, երկաթբետոնե կոնստրուկցիաների և այլ շինանյութերի 

արտադրության ու վաճառքի ոլորտներում։ 

Պետական գնումների գործընթացներում առանձին դեպքերում հաղթող կարող են 

ճանաչվել այնպիսի մասնակիցներ, որոնք ներկայացնում են տնտեսապես ոչ հիմնավորված կամ 

անտրամաբանական ցածր գնային առաջարկներ։ Նման իրավիճակները կարող են հանգեցնել 

գնման գործընթացների ձախողման կամ շուկայի մրցակցային միջավայրի խեղաթյուրմանը։ 
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Ինչպես նաև շուկայում կարող են հայտնվել ստանդարտներին չհամապատասխանող կամ 

ավելի ցածր որակ ունեցող, սակայն ավելի մատչելի գնով առաջարկվող շինանյութեր և 

արտադրանք, ինչը կարճաժամկետ հեռանկարում կարող է ազդել Ընկերության վաճառքների 

ծավալների և արտադրանքի իրացման տեմպերի վրա։ Չնայած որակյալ արտադրանքի 

նկատմամբ պահանջարկը սովորաբար պահպանվում է երկարաժամկետ հեռանկարում, նման 

իրավիճակները կարող են ժամանակավորապես մեծացնել պատրաստի արտադրանքի 

պաշարների կուտակման ռիսկը։ 

Որոշ դեպքերում շուկայում առկա են ոչ ֆորմալ կամ ստվերային գործունեություն 

իրականացնող տնտեսավարողներ, որոնց կողմից առաջարկվող գները կարող են չարտացոլել 

հարկային և կարգավորող պահանջների ամբողջական կատարումը։ Նման երևույթները կարող 

են ստեղծել անհավասար մրցակցային պայմաններ և սահմանափակել Ընկերության գնային 

մրցունակությունը առանձին հաճախորդների շրջանում։ 

Ընկերությունը մրցակցային ռիսկը կառավարում է արտադրական հզորությունների 

ընդլայնման, տեխնիկական վերազինման, արտադրանքի որակի վերահսկման և 

հաճախորդների հետ երկարաժամկետ համագործակցության զարգացման միջոցով։ 

Ընկերության մրցակցային առավելությունների վերաբերյալ ներկայացված է Ազդագրի 22․2 

բաժնում։ 

Քաղաքական ռիսկ։ Քաղաքական ռիսկը վերաբերում է այն հավանականությանը, որ 

ներքին կամ արտաքին քաղաքական իրադարձությունները, կառավարությունների կողմից 

իրականացվող որոշումները կամ միջազգային հարաբերությունների փոփոխությունները կարող 

են բացասաբար ազդել Ընկերության գործունեության և ֆինանսական արդյունքների վրա։ 

Նման զարգացումները կարող են արտահայտվել տնտեսական քաղաքականության 

փոփոխություններով, պետական ներդրումային ծրագրերի ծավալների կրճատմամբ կամ 

վերանայմամբ, ինչպես նաև պետական գնումների գործընթացների և առաջնահերթությունների 
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փոփոխությամբ, ինչը կարող է ուղղակիորեն ազդել Ընկերության կողմից իրականացվող 

նախագծերի ծավալների վրա։ Տարածաշրջանային քաղաքական լարվածությունները կամ 

արտաքին քաղաքական սահմանափակումները կարող են անդրադառնալ ներմուծվող 

շինարարական նյութերի, վառելիքի և տեխնիկական սարքավորումների մատակարարման 

շղթաների վրա՝ առաջացնելով ծախսերի աճ կամ մատակարարումների ուշացումներ։ 

Հաշվի առնելով, որ Ընկերության ներմուծումների զգալի մասը կատարվում է Իրանի 

Իսլամական Հանրապետությունից, նշված երկրի հետ կապված քաղաքական, տնտեսական 

կամ առևտրային սահմանափակումները, ինչպես նաև տարածաշրջանային լարվածության 

սրացումը կարող են բացասաբար անդրադառնալ ներմուծումների շարունակականության, 

մատակարարման ժամկետների և ձեռքբերման արժեքի վրա, ինչը կարող է ազդեցություն 

ունենալ Ընկերության արտադրական գործունեության և ֆինանսական արդյունքների վրա։ 

Գործառնական ռիսկ։ Ընկերության հիմնական գործունեությունը ենթադրում է մի շարք 

գործառնական ռիսկեր, որոնք կարող են ազդել բիզնես գործընթացների անխափան 

իրականացման վրա։ Այդ ռիսկերը պայմանավորված են հումքի մատակարարման, 

արտադրական գործընթացների և տեխնիկական միջոցների շահագործման 

առանձնահատկություններով։ 

Բիտումի, ցեմենտի, ավազի, խճի և այլ շինարարական հումքերի մատակարարումների 

ուշացումները կամ մատակարարման շղթաների խաթարումները կարող են հանգեցնել 

ասֆալտբետոնի, բետոնի և այլ շինանյութերի արտադրության ժամանակավոր դանդաղեցման, 

ինչը կարող է ազդեցություն ունենալ պայմանագրային պարտավորությունների կատարման 

ժամկետների վրա։ 

Բացի այդ, արտադրական սարքավորումների և ճանապարհաշինարարական տեխնիկայի 

անսարքությունները, դրանց շահագործման սահմանափակումները կամ պլանային/չպլանային 

վերանորոգումների անհրաժեշտությունը կարող են խաթարել աշխատանքների 
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շարունակականությունը՝ առաջացնելով լրացուցիչ ծախսեր, այդ թվում՝ վերանորոգման, 

տեխնիկայի փոխարինման կամ արտաքին ծառայությունների ներգրավման համար։ 

Աշխատուժի հոսունությունը կամ համապատասխան որակավորում ունեցող 

մասնագետների պակասը ևս կարող է բացասաբար անդրադառնալ արտադրական 

գործընթացների արդյունավետության, աշխատանքի որակի և նախագծերի իրականացման 

ժամկետների վրա։ 

Տրանսպորտային և լոգիստիկ գործընթացների ռիսկ։ Նման ռիսկ կարող է առաջանալ 

սահմանային անցակետերում ուշացումների, փոխադրումների հետ կապված վարչարարական 

խափանումների կամ տրանսպորտային միջոցների տեխնիկական խնդիրների հետևանքով։ 

Այսպիսի խոչընդոտները կարող են ժամանակավորապես դադարեցնել ապրանքների 

մատակարարումը, ավելացնել ծախսերը և խախտել մատակարարման ժամանակացույցը, ինչը 

անմիջական ազդեցություն ունի եկամուտների և հաճախորդների վստահության վրա։ 

Պետական գնումների գործընթացների ռիսկ։ Ընկերության գործունեության զգալի մասը 

կապված է պետական և համայնքային պատվերների իրականացման հետ, ուստի այն 

ենթարկվում է պետական գնումների գործընթացներից բխող ռիսկեր։ 

Գործող կարգավորումների համաձայն՝ որոշ գնման գործընթացներում մրցակցությունը 

կարող է հիմնվել հիմնականում ֆինանսական ապահովումների ներկայացման վրա, ինչը 

հնարավորություն է տալիս մասնակցել նաև այն կազմակերպություններին, որոնք բավարար 

տեխնիկական կամ արտադրական ներուժ չունեն։ Նման իրավիճակները կարող են ազդել 

մրցակցային միջավայրի արդյունավետության վրա։ 

Բացի այդ, առանձին դեպքերում պետական գնումների մրցույթները կարող են 

հայտարարվել մինչև ծրագրի ֆինանսավորման վերջնական ապահովումը։ Արդյունքում, 

նույնիսկ հաղթող ճանաչված մասնակցի հետ կնքված պայմանագրերը կարող են հետագայում 
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լուծվել կամ չիրականացվել ֆինանսավորման բացակայության պատճառով, ինչը կարող է 

հանգեցնել պլանավորված աշխատանքների և ակնկալվող եկամուտների կորստի։ 

Պետական պատվերների իրականացման ընթացքում հնարավոր են նաև նախագծային 

փաստաթղթերի փոփոխություններ, լրացուցիչ տեխնիկական պահանջների առաջադրում կամ 

պայմանագրերի կատարման ընթացակարգերի վերանայում, որոնք կարող են ազդել ծրագրերի 

իրականացման ժամկետների, ծախսերի և շահութաբերության վրա։ 

Ստանդարտների համապատասխանության ռիսկ։ Ընկերության գործունեության 

ընթացքում կիրառվում են տարբեր տեխնիկական ստանդարտներ և նորմատիվ պահանջներ, 

ներառյալ եվրոպական և ԳՈՍՏ ստանդարտները։ Այս ստանդարտների միջև առկա 

տարբերությունների պատճառով հնարավոր է տեխնոլոգիական մոտեցումների տարբերություն, 

որոնք անկախ արտադրանքի կամ աշխատանքի որակային հատկություններից կարող են 

հավատարմագրված լաբորոտորիաների անհամապատասխանության գործոն դառնալ։ 

 

2․2 Թողարկվող պարտատոմսերին առնչվող ռիսկեր 

Ցանկացած տնտեսվարող սուբյեկտի պարտատոմսերում ներդրումները կապված են 

որոշակի ռիսկերի հետ: Ներդրողը պետք է ուշադիր դիտարկի ստորև շարադրված ռիսկերի 

ամփոփ նկարագրությունը և Ազդագրի մեջ տեղ գտած բոլոր այլ տեղեկությունները մինչև 

առաջարկվող պարտատոմսերի գնելու որոշումն ընդունելը:  

Թողարկողի ֆինանսատնտեսական գործունեության վրա բացասական ազդեցություն 

ունեցող ռիսկերի հետևանքով պարտատոմսերը կարող են կորցնել իրենց գրավչությունը 

կապված գնի անկման և շուկայում իրացվելիության հետ: Թողարկված պարտատոմսերը 

շրջանառության ժամկետի ընթացքում կարող են բացասական փոփոխությունների ենթարկվել 

տնտեսական վիճակի անբարենպաստ փոփոխությունների հետևանքով, ուստի Թողարկողը չի 
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կարող երաշխավորել, որ ներդրողը ցանկացած պահի կարող է իրացնել պարտատոմսերը 

երկրորդային շուկայում իր համար շահավետ գնով:  

Հնարավոր ռիսկերի շարքում կարելի է նշել.  

Պարտատոմսերի իրացվելիության ռիսկը, որը կարող է առաջանալ շուկայում ձևավորված 

իրավիճակի կտրուկ փոփոխության կամ Թողարկողի ֆինանսական վիճակի վատթարացման 

հետևանքով: Արդյունքում պարտատոմսերը կարող են կորցնել իրենց գրավչությունը և 

ներդրողը ստիպված լինի իրացնել պարտատոմսերն ավելի ցածր գնով, քան ձեռքբերման գինն 

էր: 

Կազմակերպությունը պարտատոմսերի իրացվելիության բարձրացման համար 

նախատեսում է վերջիններիս օժտել որոշակի ներդրումային որակներով, այն է` շուկա ստեղծողի 

(market maker) միջոցով ապահովել պարտատոմսերի իրացվելիությունը: Այնուամենայնիվ, 

Թողարկողը չի կարող երաշխավորել, որ իր կողմից թողարկված պարտատոմսերը դրանց 

շրջանառության ժամկետի ընթացքում ներդրողները ցանկացած պահի կարող են իրացնել կամ 

ձեռք բերել երկրորդային շուկայում (կարգավորվող շուկայում) իրենց համար ֆինանսապես 

շահավետ գնով: 

Ինչպես նաև ցանկանում ենք տեղեկացնել, որ շուկա ստեղծողի մշտական առկայության 

ապահովման ռիսկ ևս կա, ինչը կարող է ուղղակիորեն ազդել պարտատոմսերի իրացվելիության 

վրա:  

Արտարժութային ռիսկը: Ներդրողը կարող է կրել նաև փոխարժեքների տատանման հետ 

կապված կորուստներ ՀՀ դրամի և արտարժույթի փոխանակման ժամանակ: Սույն ռիսկը, 

հատկապես առնչվելի է այն ներդրողների համար, ովքեր պարտատոմսերի ձեռք բերման և 

մարման դիմաց ստացվող գումարները փոխանակելու են մեկ արժույթից մեկ այլ արժույթի:  

Տոկոսադրույքի ռիսկը: Շուկայում գործող տոկոսադրույքների փոփոխությունները կարող 

են բացասական ազդեցություն ունենալ պարտատոմսերի գնի և եկամտաբերության վրա, քանի 
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որ պարտատոմսի գինն ու եկամտաբերությունը գտնվում են միմյանցից հակադարձ 

կախվածության մեջ: 

Կենտրոնական բանկի կողմից վերաֆինանսավորման տոկոսադրույքի հնարավոր 

բարձրացումը կարող է հանգեցնել թողարկված պարտատոմսերի գրավչության նվազմանը, 

ինչը, իր հերթին, կարող է բացասաբար ազդել դրանց իրացվելիության և ներդրողների 

սպասվող եկամտաբերության վրա:   

Շուկայական ռիսկը: Պարտատոմսերի պահանջարկը, և ըստ այդմ՝ իրացման արժեքը, 

կարող է (կարճաժամկետ կամ երկարաժամկետ ժամանակահատվածում) նվազել ներքին և 

միջազգային շուկաներում տնտեսական ընթացիկ ցուցանիշների և դրանց սպասվող 

փոփոխությունների հետ կապված: Ներդրողը պետք է հաշվի առնի, որ արժեթղթերի գները 

շուկայում կարող են տատանվել և ժամանակի ընթացքում կարող են իջնել կամ բարձրանալ: 

Միևնույն ժամանակ ներդրողը պետք է հաշվի առնի, որ, անկախ շուկայում գների 

փոփոխություններից և դրանց սպասումներից, Թողարկողի կողմից վճարվող արժեկտրոնների 

և Պարտատոմսի մարման գումարային մեծություններն, արտահայտված թողարկման 

արժույթով, չեն փոփոխվում: 

  Վարկային/դեֆոլտի ռիսկ: Ներդրողները ցանկացած թողարկողի կորպորատիվ 

պարտատոմսեր ձեռք բերելիս իրենց վրա են վերցնում թողարկողի վարկային ռիսկը, որը 

կապված է ապագայում Թողարկողի ֆինանսական վիճակի հնարավոր վատթարացման, 

արժեկտրոնային վճարումները կատարելու կամ պարտատոմսերն անվանական արժեքով 

մարելու անհնարինության և Թողարկողի հնարավոր սնանկացման հետ։ 

Գնաճի կամ գնողունակության ռիսկ: Թողարկողի կողմից իր Պարտատոմսերի դիմաց 

առաջարկվող անվանական արժեկտրոնային եկամտաբերությունը գնահատելիս ներդրողները 

պետք է հաշվի առնեն, որ Հայաստանում գնաճի առկայության պարագայում Պարտատոմսերի 
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իրական եկամտաբերությունը կարող է լինել անվանական արժեկտրոնային 

եկամտաբերությունից ավելի ցածր: 

  Օրենսդրական դաշտի փոփոխության ռիսկը, որի պատճառ կարող են հանդիսանալ 

օրենսդրության փոփոխությունները, որոնք կազդեն ինչպես Ընկերության գործունեության, 

այնպես էլ շուկայում տիրող իրավիճակի վրա: Միաժամանակ հարկ է նշել, որ 

փոփոխությունները կարող են ազդել նաև պարտատոմսերի գրավչության և արդյունքում նաև 

իրացվելիության վրա: 

Համաձայն գործող օրենսդրության՝ 2025 թվականի հունվարի 1-ից մինչև 2027 թվականի 

դեկտեմբերի 31-ը ներառյալ ցուցակված (առևտրին թույլատրված) պարտատոմսերից մինչև 

2027 թվականի դեկտեմբերի 31-ը ներառյալ ստացված տոկոսները կամ մարելիս զեղչի ձևով 

ստացվող եկամուտները, ազատվում են եկամտային հարկից։ Ապագա օրենսդրական 

փոփոխությունները կարող են վերացնել կամ սահմանափակել այս արտոնությունը, ինչի 

հետևանքով պարտատոմսերի եկամուտը կարող է ենթարկվել եկամտային հարկման՝ 

նվազեցնելով դրանց գրավչությունը և իրացվելիությունը: 

Թողարկողը հարկ է համարում ընդծել, որ ազդագիրը չպետք է դիտարկել որպես հարկային 

որլորտի խորհրդատվություն․ այս առումով, ներդրողին հորդորում ենք ստանալ հարկային 

ոլորտի մանսագետի խորհրդատվություն։ 

 

3․  Թողարկողի տնտեսական գործունեության զարգացման և ֆինանսական վիճակի 
փոփոխություններ  

2026թ. ապրիլի 22-ին գրանցվել է Ընկերության կանոնադրության նոր փոփոխությունը, 

համաձայն որի՝ Ընկերության կանոնադրական կապիտալը համալրվել է 230,000,000 ՀՀ 

դրամով և կազմում է 230,001,000 ՀՀ դրամ։ 
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2024թ․ համեմատ 2025թ․-ին դիտվել է Ընկերության ակտիվների 25% աճ։ Միաժամանակ 

պարտավորությունների աճը եղել է 10%: 2025թ․ Ընկերության EBITDA ցուցանիշը կազմել է 

608,584,000 ՀՀ դրամ, EBITDA ցուցանիշի մարժան՝ 21%, իսկ զուտ շահույթի մարժան կազմել 

է շուրջ 10%: 

Կազմակերպության գործունեությունը մշտապես գտնվում է Կազմակերպության գործադիր 

մարմնի ուշադրության ներքո, ովքեր օպերատիվ արձագանքում են շուկայական իրավիճակի 

փոփոխություններին:  

Թողարկողը ներգրաված չէ դատական, արբիտրաժային և (կամ) վարչական իրավական 

վարույթների մեջ, որոնք կարող են էական ազդել Ընկերության ֆինանսական վիճակի կամ 

շահութաբերության վրա և/կամ կարող են ունենալ կամ վերջերս ունեցել են էական 

ազդեցություն:  

4․ Թողարկողի աուդիտ իրականացնող անձ 

Կազմակերպության  2025 և 2024 թվականների անկախ աուդիտորական ստուգումն 

իրականացրել է «Ֆոր Էյ Քնսալթինգ» ՓԲԸ-ն, որը գրանցվել է ՀՀ-ում 2015 թվականին 

(գրանցման համար՝ 271.120.880537):  

«Ֆոր Էյ Քնսալթինգ» ՓԲԸ-ի հասցեն է՝ ՀՀ ք. Երևան, Նալբանդյան փ., 50/136, 0010, հեռ.՝ 

+374 (10) 52 08 47, ինտերնետային կայքի հասցեն է՝ www.4aconsulting.am: 

Աուդիտորական կազմակերպության տնօրենն է Անիկ Մարտիրոսյանը։  

Աուդիտի նպատակն է ձեռք բերել բավարար երաշխիքներ ֆինանսական 

հաշվետվությունների էական անճշտություններից զերծ լինելու և միջազգային 

ստանդարտներին համապատասխանելու մասին: Աուդիտորական կազմակերպության 

եզրակացությունները ներկայացված են կից Հավելվածներում: 

http://www.4aconsulting.am/
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Պատմական ֆինանսական ժամանակաշրջանի ընթացքում թողարկողի աուդիտն 

իրականացրած անկախ աուդիտորը անդամակցել է «Հայաստանի աուդիտորների և 

փորձագետ հաշվապահների պալատ» մասնագիտական կառույցին։ Թողարկողի աուդիտն 

իրականացրած անկախ աուդիտորը այլ մասնագիտական կառույցներին անդամակցություն 

չունի։ 

5․ Թողարկողի կառավարման մարմինների անդամների վերաբերյալ համառոտ 
տեղեկատվություն 

Ըստ Ընկերության կանոնադրության՝ Ընկերության կառավարման մարմիններն են 

Ընկերության մասնակիցների ընդհանուր ժողովը և Ընկերության գործադիր մարմինը՝ 

Տնօրենը։ Կառավարման բարձրագույն մարմինը Ընկերության մասնակիցների ընդհանուր 

ժողովն է։  

5.1 Ընկերության մասնակիցները 

Ընկերության միակ մասնակիցն է Ալեքսանդր Ալեքսանյանը։  

N Մասնակիցներ Մասնաբաժնի չափը Թողարկողի կանոնադրական 
կապիտալում բաժնեմասի 

տոկոսը 

1 Ալեքսանդր Ալեքսանյան 
230,001,000 (երկու հարյուր երեսուն 
միլիոն հազար) ՀՀ դրամ 

100% 

 

5.2 Աշխատակիցներ 

2025 թվականին Ընկերության աշխատակիցների միջին թվաքանակը կազմել է 48 մարդ 

(2024թ․՝ 39 մարդ, 2023թ․՝ 34 մարդ)։ 
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N Անուն, 
Ազգանուն 

Զբաղեցրած 
պաշտոնը 

Բնակության 
վայր 

Իրավասություններն ու 
պարտականությունները 

Կազմակերպ․ 
գործունեությունից 

դուրս 
կառավարման 

մարմնի անդամի 
ծավալած 

գործունեությունը 

Փորձառու
թյուն 

1 Ալեքսանդր 
Ալեքսանյան 

Միակ 
մասնակից՝ 

Տնօրեն 

ՀՀ, ք․ 
Երևան 

համաձայն ՀՀ 
«Սահմանափակ 

պատասխանատվությամբ 
ընկերությունների 
մասին» օրենքի 

«Հիպերլենդ» ՍՊԸ 
- տնօրեն 

Ավելի քան 
10 տարի 

2 Հովհաննես 
Կուրեղյան 

Գլխավոր 
հաշվապահ 

ՀՀ, ք․ 
Երևան 

Հաշվապահների թիմի 
ղեկավարում, 

Հաշվապահական 
հաշվեկշիռների և 

հաշվետվությունների 
կազմում, ստուգում և 

ներկայացում 

Չի իրականացնում Ավելի քան 
30 տարի 

3 Էդուարդ 
Ասլամազյա

ն 

Փոխտնօրե
ն 

ՀՀ, ք․ 
Երևան 

Արտադրական 
գործընթացների 

համակարգում, տնօրենի 
փոխարինում 

Չի իրականացնում Ավելի քան 
10 տարի 

 

6․ Թողարկվող պարտատոմսերի հիմնական տվյալները  
 

Տեսակը Անվանական, արժեկտրոնային, ոչ 
փաստաթղթային 

Ձևը ոչ փաստաթղթային 
Փոխարկելիությունը ոչ փոխարկելի 
Մեկ պարտատոմսի անվանական 
արժեքը, արժույթը 100,000 (hարյուր հազար) ՀՀ դրամ 

Թողարկման ընդհանուր ծավալը 1,500,000,000 (մեկ միլիարդ հինգ հարյուր միլիոն) 
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ՀՀ դրամ 

Տեղաբաշխվող պարտատոմսերի 
ընդհանուր քանակը 15,000 (տասնհինգ հազար) հատ 

Տեղաբաշխման ձևը 
Չերաշխավորված 

Տեղաբաշխման օրը Հրապարակային առաջարկը (տեղաբաշխումը) 
սկսվելու է սույն Ազդագիրը ՀՀ ԿԲ կողմից 
գրանցելու օրվան հաջորդող 5-րդ աշխատաքային 
օրը և տևելու է մինչև 30 օրացուցային օր։ 

 
Արժեկտրոնի  վճարման 
պարբերականությունը  

Եռամսյակային 
 
Եթե արժեկտրոնների վճարման օրը ոչ 
աշխատանքային օր է, ապա արժեկտրոնի 
վճարման օր է համարվում այդ օրվան հաջորդող 
աշխատանքային օրը։ 

Տարեկան արժեկտրոնի 
եկամտաբերությունը 13% 

Շրջանառության ժամկետը 36 ամիս (3 տարի) 
 
Եթե պարտատոմսերի մարման օրը ոչ 
աշխատանքային օր է, ապա պարտատոմսերի 
մարումը կատարվում է մարման օրվան հաջորդող 
աշխատանքային օրը։ 

Շրջանառության ձևը Բացառապես կարգավորվող շուկայում ազատ 
շրջանառության իրավունքով 

Պարտատոմսերի 
ապահովվածությունը 

Չապահովված 

 

Տեղաբաշխվող պարտատոմսերի դիմաց արժեկտրոնային վճարումները կատարվելու են 

ՀՀ դրամով։ 
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Թողարկողի կողմից անվանական պարտատոմսերի թողարկման և դրան հետևող 

տեղաբաշխման նպատակն է բարելավել և ընդլայնել արտադրական կարողությունները։ 

Մասնավորապես, Ընկերությունը նախատեսում է «Հիպերլենդ» ՍՊԸ-ին պատկանող 

տարածքում իրականացնել նոր արտադրական ենթակառուցվածքների ստեղծում և տարածքը 

զինել ցեմենտի և ավազի մշակման ու վերամշակման սարքավորումներով։ Նախատեսվում է 

քարջարդման հոսքագծի և հանքային փոշու արտադրության գործարանի կառուցում, ինչը 

հնարավորություն կտա ընդլայնել արտադրատեսականին և մեծացնել արտադրական 

հզորությունները։ Բացի այդ, Ընկերությունը նախատեսում է ձեռք բերել բազալտի կամ 

գլաքարային բազալտի հանք՝ սեփական հումքային բազայի ձևավորման և արտադրական 

գործընթացների ինքնաբավության մակարդակի բարձրացման նպատակով։ 

Ներգրավվող միջոցների շուրջ 60%-ը նախատեսվում է ուղղել բազալտի և ավազի հանքի 

ձեռքբերմանը, իսկ շուրջ 40%-ը՝ արտադրական գործունեության համար անհրաժեշտ հումքի և 

նյութերի, այդ թվում՝ նավթային բիտումի, կլինկերի, ցեմենտի և չմշակված քարերի 

ձեռքբերմանը։ 

Հանքի շահագործման և արտադրական ծրագրի իրականացման համար անհրաժեշտ 

մեքենաները, մեխանիզմները և այլ տեխնիկական միջոցները նախատեսվում է ֆինանսավորել 

Ընկերության սեփական միջոցների հաշվին։ 

7.  Արժեթղթերի առաջարկի համակողմանի նկարագիրը 
 

7.1 Պարտատոմսերի տեղաբաշխման գործընթացի համառոտ նկարագիրը 

     Պարտատոմսերի ձեռքբերման համար ներդրողները սահմանված կարգով պետք է 

լրացնեն և պատշաճ կերպով Թողարկողին ներկայացնեն պարտատոմսերի ձեռքբերման 

հայտ-հանձնարարականը, որով կհավաստեն պարտատոմսերի թողարկման պայմաններն 



 

ԱԶԴԱԳԻՐ   
«ՀԻՊԵՐՆՈՎԱ» ՍՊԸ-ի կողմից անվանական արժեկտրոնային 

պարտատոմսերի թողարկման 
 

 
 

                                                                                                                                                                    33 
 
 

ընդունելու իրենց պատրաստակամությունը, և որով այդ պայմանները կդառնան ներդրողների 

համար պարտադիր:   

Պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականները կհրապարակվեն 

Տեղաբաշխողի և/կամ Թողարկողի պաշտոնական ինտերնետային կայքերում: 

Հայտ-հանձնարարականում պարտադիր լրացման դաշտ է համարվում ներդրողի 

արժեթղթերի հաշվի համարը և արժեթղթերի հաշիվը հաշվառող անձի անունը։ Այդ 

նպատակով ներդրողները պարտավոր են Դեպոզիտարիայում կամ որևէ հաշվի օպերատորի 

մոտ բացել արժեթղթերի հաշվառման անձնական արժեթղթերի հաշիվ և կրել վերջինիս հետ 

կապված ծախսերը: 

Հետևյալ հղումով ներդրողը կարող է տեսնել այն պահառուների անվանումները և 

գտնվելու վայրերը, բացառությամբ Կենտրոնական Բանկի, որտեղ կարելի է արժեթղթերի 

հաշիվ բացել՝ CDA :  

Պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականի լրացումից և պատշաճ կերպով 

Թողարկողին առաքումից հետո պարտատոմսերի ձեռքբերման համար համապատասխան 

դրամական միջոցները ներդրողների կողմից պետք է մուտքագրվեն թողարկման նպատակով 

բացված հաշվեհամարին մինչև հայտ-հանձնարարականի ձեռքբերման օրվա ավարտը: Հայտ-

հանձնարարականը կհամարվի վավեր պատշաճ առաքման և համապատասխան վճարի 

կատարման հիմքով։ 

Ընկերությունը դրամական միջոցների հավաքագրման և պարտատոմսերի 

տեղաբաշխման նպատակով «Ինեկոբանկ» ՓԲԸ-ում բացել է հետևյալ հաշվեհամարը՝ 

2052122250771001 (AMD)։ 

Սահմանված ժամկետում համապատասխան վճարում չիրականացրած ներդրողների 

https://cda.am/am/depository_account_operators
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հայտ-հանձնարարականները համարվում են անվավեր: 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականի ձեռքբերման օրվա ավարտից 

հետո, ինչպես նաև պարտատոմսերի տեղաբաշխման նախատեսված վերջնաժամկետից հետո 

Թողարկման հաշվեհամարին ստացված գումարները ենթակա են ետ վերադարձման, իսկ 

դրանց համապատասխան հայտ-հանձնարարակաները չեն կարող բավարարվել: 

Պարտատոմսերում ներդրում կատարող անձը կարող է եկամուտ ստանալ հետևյալ 

դեպքերում` 

• Պարտատոմսերի դիմաց ստացվող տոկոսից, 

• Մինչև մարումը վաճառքի և գնման գների դրական տարբերությունից 

(կապիտալի հավելաճ):  

7․ 2 Պարտատոմսերի տեղաբաշխման գինը  

Պարտատոմսերի լրիվ գինը յուրաքանչյուր 100 միավոր անվանական արժեքի դիմաց, 

տեղաբաշխման առաջին օրվանից սկսած հաշվարկվում է հետևյալ կերպ' 

 

որտեղ՝ 

 

DP - Պարտատոմսի գինն է, 

DSN - գործարքի կատարման օրից (settlement/trade date) մինչև հաջորդ արժեկտրոնի 
վճարումը մնացած օրերի քանակ համապատասխան պայմանականության դեպքում, 
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DCC - գործարքին նախորդող արժեկտրոնի վճարման օրից մինչև գործարքին հաջորդող 
արժեկտրոնի վճարման օրերի քանակ համապատասխան պայմանականության դեպքում, 

f- արժեկտրոնի վճարման հաճախականությունն է, 

N - հաշվարկման պահին մնացած արժեկտրոնների վճարումների թիվը, 

C - տարեկան արժեկտրոնը մեկ պարտատոմսի անվանական արժեքի դիմաց, 

Y - մինչև մարում եկամտաբերություն: 

7.3 Այլ էական տեղեկություններ 

Արժեկտրոնի գումարը վճարվում է պարտատոմսերի սեփականատերերին, արժեկտրոնի 

հաշվարկման օրը: Եթե արժեկտրոնի հաշվարկման օրը ոչ աշխատանքային է, ապա վճարման 

օր է համարվում դրան հաջորդող առաջին աշխատանքային օրը: Արժեկտրոնների վճարումը 

կատարվում է ՀՀ դրամով: 

Արժեկտրոնների հաշվարկման օր է համարվելու Պարտատոմսերի տեղաբաշխումն սկսելու 

օրվան հաջորդող 3-րդ, 6-րդ, 9-րդ, 12-րդ, 15-րդ, 18-րդ, 21-րդ, 24-րդ, 27-րդ, 30-րդ, 33-րդ և 

36- րդ ամիսների համապատասխան օրերը։ 
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8․ Թողարկողի ամփոփ ֆինանսական տվյալները 
(հազ․ դրամ) 

 
ԱՄՓՈՓ ՖԻՆԱՆՍԱԿԱՆ ՏՎՅԱԼՆԵՐ 

Այլ կազմակերպությունների համար 

 

ՖԻՆԱՆՍԱԿԱՆ ԱՐԴՅՈՒՆՔՆԵՐԻ ՄԱՍԻՆ ԱՄՓՈՓ ՀԱՇՎԵՏՎՈՒԹՅՈՒՆ 

Ցուցանիշի անվանումը 2025  

Աուդիտ 
անցած 

2024 

Աուդիտ 
անցած 

2023 

Աուդիտ 
չանցած 

Արտադրանքի, ապրանքների, աշխատանքների, 
ծառայությունների իրացումից հասույթ 2,946,805 2,940,869 1,564,928 

Իրացված արտադրանքի, ապրանքների, աշխա-
տանքների, ծառայությունների ինքնարժեք (2,204,142) (2,158,680) (1,118,488) 

Համախառն շահույթ (վնաս) 742,663 782,189 446,440 

Իրացման ծախսեր (230,373) (110,066) (284,755) 

Վարչական ծախսեր (105,899) (65,856) (47,380) 

Արտադրանքի, ապրանքների, աշխատանքների, 
ծառայությունների իրացումից շահույթ (վնաս) (406,391) (606,267) (114,305) 

Գործառնական այլ եկամուտներ 29,588 40,557 8,341 

Գործառնական այլ ծախսեր (19,803) (53,750) (47,123) 

Գործառնական շահույթ (վնաս) (416,176) (593,074) (75,523) 

Ֆինանսական եկամուտ 6,601 3,588 1,509 

Ֆինանսական ծախսեր (87,058) (64,267) (47,648) 

Բաժնեմասնակցության մեթոդով հաշվառվող 
ներդրումների գծով շահույթ (վնաս)    



 

ԱԶԴԱԳԻՐ   
«ՀԻՊԵՐՆՈՎԱ» ՍՊԸ-ի կողմից անվանական արժեկտրոնային 

պարտատոմսերի թողարկման 
 

 
 

                                                                                                                                                                    37 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ԱՄՓՈՓ ՀԱՇՎԱՊԱՀԱԿԱՆ ՀԱՇՎԵԿՇԻՌ 

 
Ցուցանիշի անվանումը 2025  

Աուդիտ 
անցած 

2024 

Աուդիտ 
անցած 

2023 

Աուդիտ 
չանցած 

Հիմնական միջոցներ 908,154 697,615 452,495 

Անավարտ ոչ ընթացիկ նյութական ակտիվներ    

Ոչ նյութական ակտիվներ 1 103 1 

Բաժնեմասնակցության մեթոդով հաշվառվող 
ներդրումներ    

Այլ ոչ ընթացիկ ֆինանսական ակտիվներ    

Այլ ոչ ընթացիկ ակտիվներ 7,003 7,158 1,139 

Ընդամենը ոչ ընթացիկ ակտիվներ 915,158 704,876 453,635 

Պաշարներ 72,500 53,397 43,427 

Ընդհատվող գործառնությանը վերագրելի ակ-
տիվների վաճառքներից և պարտավորությունների 
մարումներից շահույթ (վնաս) 

- - - 

Այլ ոչ գործառնական շահույթ (վնաս) 2,961 (3,067) (3,425) 

Սովորական գործունեությունից շահույթ (վնաս) 
338,680 529,328 25,959 

Արտասովոր դեպքերից շահույթ (վնաս)    

Զուտ շահույթ (վնաս) նախքան շահութահարկի գծով 
ծախսի նվազեցումը 338,680 529,328 25,959 

Շահութահարկի գծով (ծախս) փոխհատուցում 
(55,972) (86,819) (10,703) 

  Զուտ շահույթ (վնաս) շահութահարկի գծով  ծախսի 
նվազեցումից հետո                                           282,708 442,509 15,256 
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Տրված ընթացիկ կանխավճարներ 20,409 25,194 80,748 

Դեբիտորական պարտքեր վաճառքների գծով 254,164 302,844 99,717 

Այլ դեբիտորական պարտքեր 17,025 10,339 6,176 

Ընթացիկ ֆինանսական ներդրումներ - - - 

Դրամական միջոցներ և դրանց համարժեքներ 446,025 335,412 84,889 

Այլ ընթացիկ ակտիվներ2F

3 135,302 61,400 - 

Ընդամենը ընթացիկ ակտիվներ 945,425 788,586 314,957 

Ընդամենը ակտիվներ 1,860,583 1,493,462 768,592 

Կանոնադրական (բաժնեհավաք) կապիտալի զուտ 
գումար 1 1 1 

Էմիսիոն եկամուտ - - - 

Կուտակված շահույթ 934,885 652,177 209,668 

Պահուստային կապիտալ - - - 

Սեփական կապիտալի այլ տարրեր - -  

Ընդամենը սեփական կապիտալ 934,886 652,178 209,669 

Երկարաժամկետ բանկային վարկեր և 
փոխառություններ 563,298 500,037 254,630 

Այլ ոչ ընթացիկ պարտավորություններ - - - 

Ընդամենը  ոչ ընթացիկ պարտավորություններ 563,298 500,037 254,630 

Կարճաժամկետ բանկային վարկեր և 
փոխառություններ - 4,568 15,237 

Կրեդիտորական պարտքեր գնումների գծով 301,360 201,376 225,435 

Ստացված ընթացիկ կանխավճարներ 5,090 290 4,000 

 
3 Տրված փոխառություններ - 31․12․2025թ․ դրությամբ  անտոկոս փոխառություններից 101,302 հազ․ դրամը 
հիմնադրին  տրված փոխառությունն է (31․12․2024թ․՝ 61,400 հազ․ դրամ)։ 34,000 հազ․ դրամը Ընկերության 
վաճառքների գծով գոյացած դեբիտորական պարտավորություն է, որի պարտապանը պահանջի զիջման (ցեսիա) 
պայմանագրի հիման վրա փոխարինվել է մեկ այլ պարտապանով և պարտավորության բնույթը փոփոխվել է։ Նշված 
փոխառության պարտապանը մեկ ֆիզիկական անձ է։ 
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Այլ կրեդիտորական պարտքեր 28,297 54,889 52,023 

Այլ ընթացիկ պարտավորություններ 27,652 80,124 7,598 

Ընդամենը ընթացիկ պարտավորություններ 362,399 341,247 304,293 

Ընդամենը պարտավորություններ 925,697 841,284 558,923 

Ընդամենը սեփական կապիտալ և 
պարտավորություններ 1,860,583 1,493,462 768,592 

 

 

ԴՐԱՄԱԿԱՆ ՄԻՋՈՑՆԵՐԻ ՀՈՍՔԵՐԻ ՄԱՍԻՆ ԱՄՓՈՓ ՏՎՅԱԼՆԵՐ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ցուցանիշի անվանումը 2025  

Աուդիտ 
անցած 

2024 

Աուդիտ 
անցած 

2023 

Աուդիտ 
չանցած 

Դրամական միջոցների մնացորդը հաշվետու 
ժամանակաշրջանի սկզբին 335,412 84,889 11,917 

Գործառնական գործունեությունից դրամական 
միջոցների զուտ հոսքեր 526,040 518,326 174,784 

Ներդրումային գործունեությունից դրամական 
միջոցների զուտ հոսքեր (474,723) (501,360) (111,555) 

Ֆինանսական գործունեությունից դրամական 
միջոցների զուտ հոսքեր 59,404 235,377 10,668 

Դրամական միջոցների մնացորդը հաշվետու 
ժամանակաշրջանի վերջին 446,025 335,412 84,889 
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ԱՄՓՈՓ ՖԻՆԱՆՍԱԿԱՆ ԳՈՐԾԱԿԻՑՆԵՐ 

 

Ցուցանիշի անվանումը 
2025  

Աուդիտ 
անցած 

2024 
Աուդիտ 
անցած 

2023 
Աուդիտ 
չանցած 

Զուտ շահույթը մեկ բաժնետոմսի հաշվով (EPS) 282,708 442,509 15,256 
Սեփական կապիտալի շահութաբերություն 

(ROE) 
35.6% 102.7% 7.3% 

Ակտիվների շահութաբերություն (ROA) 16.9% 39.1% 2.0% 

Զուտ շահույթի մարժա (NPM) 9.6% 15.0% 1.0% 

Կապիտալի համարժեքության գործակից 0.50 0.44 0.27 

Ֆինանսական կախվածության գործակից 0.99 1.29 2.67 

Բացարձակ իրացվելիության գործակից 1.23 0.98 0.28 

Ընթացիկ իրացվելիության գործակից 2.04 1.97 0.89 

Ընդհանուր իրացվելիության գործակից 2.61 2.31 1.04 

Դեբիտորական պարտքերի շրջանառելիության 
գործակից 

10.58 14.61 15.69 

Դեբիտորական պարտքերի շրջապտույտի 
տևողությունն օրերով 

34.50 24.98 23.26 

Պաշարների շրջանառելիության գործակից 35.02 44.59 25.76 

Պաշարների շրջապտույտի տևողությունն 
օրերով 

10.42 8.19 14.17 

Կրեդիտորական պարտքերի շրջանառելիության 
գործակից 

7.46 8.02 3.97 

Կրեդիտորական պարտքերի շրջապտույտի 
տևողությունն օրերով

  

 

48.96 45.48 91.85 

 
Ամփոփ Ֆինանսական գործակիցների հաշվարկման բանաձևերը ներկայացված են  
Հավելված 1-ում:  
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Ծանուցում ներդրողին։ 
 

Ամփոփաթերթը պետք է դիտվի որպես «Հիպերնովա» ՍՊԸ-ի (այսուհետ նաև՝ Թողարկող 
կամ Ընկերություն) պարտատոմսերի ազդագրի (այսուհետ՝ Ազդագիր) ներածական համառոտ 
նկարագրություն, և առաջարկվող պարտատոմսերում ներդրում անելու վերաբերյալ ներդրողի 
որոշումը պետք է հիմնված լինի ամբողջական Ազդագրի վրա:  

Ամփոփաթերթի կազմման համար պատասխանատու անձն ամփոփաթերթում պարունակվող 
տեղեկատվության ոչ ամբողջական կամ ապակողմնորոշիչ լինելու համար (այդ թվում՝ 
թարգմանությանը վերաբերող մասով) կրում է քաղաքացիական պատասխանատվություն, 
եթե այն ոչ ամբողջական կամ ապակողմնորոշիչ է Ազդագրի մյուս մասերի հետ դիտարկելու 
դեպքում: Ներդրողը կարող է ձեռք բերել Ազդագիրը և Ազդագրին կից ներկայացվող 
փաստաթղթերը թղթային տարբերակով Թողարկողի և/կամ Տեղաբաշխողի գլխամասային 
գրասենյակում, իսկ էլեկտրոնային տարբերակով՝ վերջիններիս ինտերնետային կայքերում՝ 
hypernova.am, www.dimension.am:  

  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

http://hypernova.am/
http://www.dimension.am/
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ԲԱԺԻՆ 2․ ԹՈՂԱՐԿՎՈՂ ՊԱՐՏԱՏՈՄՍԵՐԻ ՄԱՍԻՆ 
ՏԵՂԵԿՈՒԹՅՈՒՆՆԵՐ 

 

9․ Ռիսկային գործոններ  

Պարտատոմսերում ներդրումները կապված են որոշակի հավանական ռիսկերի հետ, այդ 

իսկ պատճառով, ներդրում կատարելու վերաբերյալ որոշում ընդունելուց առաջ ներդրողները 

պետք է մանրակրկիտ ուսումնասիրեն և վերլուծեն ներդրման հետ կապված և Ազդագրում 

բացահայտված հավանական ռիսկերը, ինչպես նաև ներկայացված այլ տեղեկատվությունը: 

Անհրաժեշտ է, այնուամենայնիվ, հաշվի առնել, որ Ազդագրում ներկայացված ռիսկերից բացի 

կարող է նաև առաջանալ այլ անկանխատեսելի բնույթ ունեցող որևէ ռիսկ, և ներդրողը պետք է 

ներդրման որոշումը կայացնելիս լիարժեք գիտակցի ներդրման էությունը և առաջնորդվի նաև 

իր սեփական փորձով, նպատակներով ու ակնկալիքներով:  

Ներկայացված ռիսկերից յուրաքանչյուրը կարող է որոշակի բացասական ազդեցություն 

ունենալ ինչպես Ընկերության վիճակի, այնպես էլ շուկայում առկա իրավիճակի վրա՝ 

արդյունքում հանգեցնելով Թողարկողի կողմից ստանձնած պարտավորությունների 

չկատարմանը կամ շուկայում պարտատոմսերի իրացվելիության և, հետևաբար, գնի անկմանը: 

Թողարկողի կողմից առավել էական ռիսկեր են դիտարկվում.  

Պարտատոմսերի իրացվելիության ռիսկը, որը կարող է առաջանալ շուկայում 

ձևավորված իրավիճակի կտրուկ փոփոխության կամ Թողարկողի ֆինանսական վիճակի 

վատթարացման հետևանքով: Արդյունքում պարտատոմսերը կարող են կորցնել իրենց 

գրավչությունը և ներդրողը ստիպված լինի իրացնել պարտատոմսերն ավելի ցածր գնով, քան 

ձեռքբերման գինն էր: 

Կազմակերպությունը պարտատոմսերի իրացվելիության բարձրացման համար 

նախատեսում է վերջիններիս օժտել որոշակի ներդրումային որակներով, այն է` շուկա 
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ստեղծողի (market maker) միջոցով ապահովել պարտատոմսերի իրացվելիությունը: 

Այնուամենայնիվ, Թողարկողը չի կարող երաշխավորել, որ իր կողմից թողարկված 

պարտատոմսերը դրանց շրջանառության ժամկետի ընթացքում ներդրողները ցանկացած 

պահի կարող են իրացնել կամ ձեռք բերել երկրորդային շուկայում (կարգավորվող շուկայում) 

իրենց համար ֆինանսապես շահավետ գնով: 

Ինչպես նաև ցանկանում ենք տեղեկացնել, որ շուկա ստեղծողի մշտական առկայության 

ապահովման ռիսկ ևս կա, ինչը կարող է ուղղակիորեն ազդել պարտատոմսերի 

իրացվելիության վրա:  

Արտարժութային ռիսկը: Ներդրողը կարող է կրել նաև փոխարժեքների տատանման հետ 

կապված կորուստներ ՀՀ դրամի և արտարժույթի փոխանակման ժամանակ: Սույն ռիսկը, 

հատկապես առնչվելի է այն ներդրողների համար, ովքեր պարտատոմսերի ձեռք բերման և 

մարման դիմաց ստացվող գումարները փոխանակելու են մեկ արժույթից մեկ այլ արժույթի:  

Տոկոսադրույքի ռիսկը: Շուկայում գործող տոկոսադրույքների փոփոխությունները կարող 

են բացասական ազդեցություն ունենալ պարտատոմսերի գնի և եկամտաբերության վրա, 

քանի որ պարտատոմսի գինն ու եկամտաբերությունը գտնվում են միմյանցից հակադարձ 

կախվածության մեջ: 

Կենտրոնական բանկի կողմից վերաֆինանսավորման տոկոսադրույքի հնարավոր 

բարձրացումը կարող է հանգեցնել թողարկված պարտատոմսերի գրավչության նվազմանը, 

ինչը, իր հերթին, կարող է բացասաբար ազդել դրանց իրացվելիության և ներդրողների 

սպասվող եկամտաբերության վրա:   

Շուկայական ռիսկը: Պարտատոմսերի պահանջարկը, և ըստ այդմ՝ իրացման արժեքը, 

կարող է (կարճաժամկետ կամ երկարաժամկետ ժամանակահատվածում) նվազել ներքին և 

միջազգային շուկաներում տնտեսական ընթացիկ ցուցանիշների և դրանց սպասվող 
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փոփոխությունների հետ կապված: Ներդրողը պետք է հաշվի առնի, որ արժեթղթերի գները 

շուկայում կարող են տատանվել և ժամանակի ընթացքում կարող են իջնել կամ բարձրանալ: 

Միևնույն ժամանակ ներդրողը պետք է հաշվի առնի, որ, անկախ շուկայում գների 

փոփոխություններից և դրանց սպասումներից, Թողարկողի կողմից վճարվող 

արժեկտրոնների և Պարտատոմսի մարման գումարային մեծություններն, արտահայտված 

թողարկման արժույթով, չեն փոփոխվում: 

  Վարկային/դեֆոլտի ռիսկ: Ներդրողները ցանկացած թողարկողի կորպորատիվ 

պարտատոմսեր ձեռք բերելիս իրենց վրա են վերցնում թողարկողի վարկային ռիսկը, որը 

կապված է ապագայում Թողարկողի ֆինանսական վիճակի հնարավոր վատթարացման, 

արժեկտրոնային վճարումները կատարելու կամ պարտատոմսերն անվանական արժեքով 

մարելու անհնարինության և Թողարկողի հնարավոր սնանկացման հետ։ 

Գնաճի կամ գնողունակության ռիսկ: Թողարկողի կողմից իր Պարտատոմսերի դիմաց 

առաջարկվող անվանական արժեկտրոնային եկամտաբերությունը գնահատելիս 

ներդրողները պետք է հաշվի առնեն, որ Հայաստանում գնաճի առկայության պարագայում 

Պարտատոմսերի իրական եկամտաբերությունը կարող է լինել անվանական արժեկտրոնային 

եկամտաբերությունից ավելի ցածր: 

  Օրենսդրական դաշտի փոփոխության ռիսկը, որի պատճառ կարող են հանդիսանալ 

օրենսդրության փոփոխությունները, որոնք կազդեն ինչպես Ընկերության գործունեության, 

այնպես էլ շուկայում տիրող իրավիճակի վրա: Միաժամանակ հարկ է նշել, որ 

փոփոխությունները կարող են ազդել նաև պարտատոմսերի գրավչության և արդյունքում նաև 

իրացվելիության վրա: 

Համաձայն գործող օրենսդրության՝ 2025 թվականի հունվարի 1-ից մինչև 2027 թվականի 

դեկտեմբերի 31-ը ներառյալ ցուցակված (առևտրին թույլատրված) պարտատոմսերից մինչև 

2027 թվականի դեկտեմբերի 31-ը ներառյալ ստացված տոկոսները կամ մարելիս զեղչի ձևով 
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ստացվող եկամուտները, ազատվում են եկամտային հարկից։ Ապագա օրենսդրական 

փոփոխությունները կարող են վերացնել կամ սահմանափակել այս արտոնությունը, ինչի 

հետևանքով պարտատոմսերի եկամուտը կարող է ենթարկվել եկամտային հարկման՝ 

նվազեցնելով դրանց գրավչությունը և իրացվելիությունը: 

Թողարկողը հարկ է համարում ընդծել, որ ազդագիրը չպետք է դիտարկել որպես 

հարկային որլորտի խորհրդատվություն․ այս առումով, ներդրողին հորդորում ենք ստանալ 

հարկային ոլորտի մանսագետի խորհրդատվություն։ 

10. Հիմնական տեղեկատվություն  

Ընկերության արժեկտրոնային պարտատոմսերի թողարկման և դրան հետևող 

տեղաբաշխման հիմնական նպատակն է հանդիսանում կապիտալի շուկայից միջոցների 

ներգրավումը: Թողարկողի կողմից անվանական պարտատոմսերի թողարկման և դրան 

հետևող տեղաբաշխման նպատակն է բարելավել և ընդլայնել արտադրական 

կարողությունները։ Մասնավորապես, Ընկերությունը նախատեսում է «Հիպերլենդ» ՍՊԸ-ին 

պատկանող տարածքում իրականացնել նոր արտադրական ենթակառուցվածքների ստեղծում 

և տարածքը զինել ցեմենտի և ավազի մշակման ու վերամշակման սարքավորումներով։ 

Նախատեսվում է քարջարդման հոսքագծի և հանքային փոշու արտադրության գործարանի 

կառուցում, ինչը հնարավորություն կտա ընդլայնել արտադրատեսականին և մեծացնել 

արտադրական հզորությունները։  

«Հիպերլենդ» ՍՊԸ-ի տարածքի շահագործումը իրականացվելու է վարձակալության 

պայմանագրի հիման վրա։ Նշված պայմանգրի կնքումը նախատեսվում է իրականացնել մինչև 

պարտատոմսերի տեղաբաշխման ժամկետի ավարտը։ Վարձակալության պայմանագրով 

նախատեսվող վարձավճարը սահմանվելու է ամսական 1 մլն ՀՀ դրամի չափով։ 

Ընկերությունը նաև նախատեսում է ձեռք բերել բազալտի կամ գլաքարային բազալտի 

հանք՝ սեփական հումքային բազայի ձևավորման և արտադրական գործընթացների 
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ինքնաբավության մակարդակի բարձրացման նպատակով։ 

Ներգրավվող միջոցների շուրջ 60%-ը նախատեսվում է ուղղել բազալտի և ավազի հանքի 

ձեռքբերմանը, իսկ շուրջ 40%-ը՝ արտադրական գործունեության համար անհրաժեշտ հումքի 

և նյութերի, այդ թվում՝ նավթային բիտումի, կլինկերի, ցեմենտի և չմշակված քարերի 

ձեռքբերմանը։ 

Հանքի շահագործման և արտադրական ծրագրի իրականացման համար անհրաժեշտ 

մեքենաները, մեխանիզմները և այլ տեխնիկական միջոցները նախատեսվում է 

ֆինանսավորել Ընկերության սեփական միջոցների հաշվին։ 

11. Առաջարկվող (կարգավորվող շուկայում առևտրին թույլատրվող) արժեթղթերի հետ 

կապված տեղեկատվություն 

Ընկերության կողմից թողարկվող պարտատոմսերն անվանական, արժեկտրոնային, ոչ 

փաստաթղթային են, որոնց շուրջ ծագող վեճերը, այդ թվում` դատական, ենթակա են լուծման 

ՀՀ օրենսդրությամբ սահմանված կարգով: Պարտատոմսերի ռեեստրը վարվելու է 

«Հայաստանի կենտրոնական դեպոզիտարիա» ԲԲԸ-ի կողմից։ 

11.1 Պարտատոմսերի պայմանները  

Պարտատոմսերի 
տեսակը  

Անվանական, արժեկտրոնային 

Պարտատոմսերի ձևը ոչ փաստաթղթային 

Պարտատոմսերի 
փոխարկելիությունը 

ոչ փոխարկելի 

Արժեթղթի 
տարբերակիչ 
ծածկագիրը (ISIN)  

թողարկվող պարտատոմսերը դեռևս չունեն տարբերակիչ 
ծածկագիր 

Պարտատոմսերի ՀՀ դրամ 
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թողարկման արժույթը 

Մեկ պարտատոմսի 
անվանական արժեքը 

100,000 (մեկ հարյուր հազար) ՀՀ դրամ 

Պարտատոմսերի 
քանակը 

15,000 (տասնհինգ հազար)  

Պարտատոմսերի 
թողարկման ծավալը 

1,500,000,000 (մեկ միլիարդ հինգ հարյուր միլիոն) ՀՀ դրամ 

Պարտատոմսերի 
ռեեստրը 

Պարտատոմսերի ռեեստրը ենթակա է վարման «Հայաստանի 
կենտրոնական դեպոզիտարիա» ԲԲԸ-ի կողմից 

Պարտատոմսերի 
ապահովվածությունը 

առաջարկվող պարտատոմսերն ապահովված չեն 

Տեղաբաշխման ձևը չերաշխավորված 

Տեղաբաշխող «Դայմենշն» ՓԲԸ–ն, համաձայն Թողարկողի և «Դայմենշն» 
ՓԲԸ–ի միջև 01.06.2026թ.-ին կնքված պարտատոմսերի 
չերաշխավորված տեղաբաշխման վերաբերյալ պայմանագրի: 

Շուկա Ստեղծող Ընկերությունը նախատեսում է օգտվել Շուկա ստեղծողի 
ծառայություններից:  

Պարտատոմսերի 
տեղաբաշխումը 

Արտաբորսայական եղանակով։ 

Պարտատոմսերի 
թողարկման օրը 

Հրապարակային առաջարկը (տեղաբաշխումը) սկսվելու է 
սույն Ազդագիրը ՀՀ ԿԲ կողմից գրանցելու օրվան հաջորդող 
5-րդ աշխատաքային օրը և տևելու է մինչև 30 օրացուցային 
օր։ 

Թողարկման օր է համարվում տեղաբաշխման առաջին օրը։ 

Պարտատոմսերի 
շրջանառության 
ժամկետը 

36 ամիս (3 տարի)  

Եթե պարտատոմսերի մարման օրը ոչ աշխատանքային օր է, 
ապա պարտատոմսերի մարումը կատարվում է մարման 
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օրվան հաջորդող աշխատանքային օրը։ 

Պարտատոմսերի 
տարեկան 
արժեկտրոնի 
եկամտաբերությունը 

13% 

Արժեկտրոնների 
վճարման 
պարբերականությունը 

Եռամսյակային 

Արժեկտրոնները պարտատոմսերի սեփականատերերին 
և/կամ անվանատերերին վճարվելու են արժեկտրոնների 
հաշվարկման օրը։ Եթե հաշվարկման օրը ոչ աշխատանքային 
է, ապա արժեկտրոնի վճարման օր է համարվում դրան 
հաջորդող առաջին աշխատանքային օրը։ 

Արժեկտրոնների 
հաշվարկման օրերը 

Արժեկտրոնների հաշվարկման օր է համարվելու 
Պարտատոմսերի տեղաբաշխումն սկսելու օրվան հաջորդող 
3-րդ, 6-րդ, 9-րդ, 12-րդ, 15-րդ, 18-րդ, 21-րդ, 24-րդ, 27-րդ, 30-
րդ, 33-րդ և 36-րդ ամիսների համապատասխան օրերը։ 

Օրերի հաշվարկման 
պայմանականությունը 

փաստացի/փաստացի 

DCS=Օրերի փաստացի քանակը, D2M2Y2 - D1M1Y1 

DCC=Օրերի փաստացի քանակը, D3M3Y3 - D1M1Y1 

DSN=Օրերի փաստացի քանակը, D3M3Y3 - D2M2Y2 

որտեղ` 

D1M1Y1 գործարքի կատարման օրվան նախորդող 
արժեկտրոնի մարման/արժեկտրոնի կուտակման սկզբի 
ամսաթիվն է. 

D2M2Y2   գործարքի կատարման ամսաթիվն է․  

D3M3Y3 գործարքի կատարման օրվան հաջորդող 
արժեկտրոնի մարման/անվանական արժեքի մարման 
ամսաթիվն է: 
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Արժեկտրոնի 
կուտակումը 

AI = FV * C
f
 * DCS

DCC
 

որտեղ` 

AI - կուտակված տոկոս, 

FV - պարտատոմսերի անվանական արժեք, 

C - արժեկտրոնի տարեկան անվանական տոկոսադրույք, 

f - արժեկտրոնի վճարման հաճախականությունն է (f=4՝ 
եռամսյակային վճարումների դեպքում: 

Արժեկտրոնի կուտակումը սկսում է հաշվարկվել 
պարտատոմսերի թողարկման օրվանից, 

Պարտատոմսերի գինը Պարտատոմսերի գինը հաշվարկվում է հետևյալ բանաձևով 

 

𝐷𝐷𝐷𝐷 =
𝐶𝐶
𝑓𝑓
�

1

�1 + 𝑦𝑦
100 ∗ 𝑓𝑓�

𝑖𝑖−1+𝜏𝜏

𝑁𝑁

𝑖𝑖=1

+
𝐹𝐹𝐹𝐹

�1 + 𝑦𝑦
100 ∗ 𝑓𝑓�

𝑁𝑁−1+𝜏𝜏 

𝜏𝜏 =
𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷
𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷

 

որտեղ`  

DP - Պարտատոմսի գինն է, 

DSN - գործարքի կատարման օրվան հաջորդող արժեկտրոնի 
մարման ամսաթվի և գործարքի կատարման օրվա միջև եղած 
օրերի քանակն է,  

DCC - գործարքին նախորդող արժեկտրոնի վճարման օրից 
մինչև գործարքին հաջորդող արժեկտրոնի վճարման օրերի 
քանակն է,  

f - արժեկտրոնի վճարման հաճախականությունն է (4 - 
եռամսյակային վճարումների համար),  

N - հաշվարկման պահին մնացած արժեկտրոնների 
վճարումների թիվը  

C - միավոր պարտատոմսի տարեկան արժեկտրոնը 
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y - մինչև մարում եկամտաբերություն, 

i – արժեկտրոնի տվյալ հերթական համարն է, որը փոխվում է 
կախված տվյալ պահից մինչև վերջնական մարումը մնացած 
արժեկտրոնների վճարումների քանակից, 

FV- պարտատոմսի անվանական արժեք։ 

Պարտատոմսերի 
եկամտաբերությունը 

Պարտատոմսերի եկամտաբերությունը հաշվարկվում է 
նախորդ կետում ներկայացված բանաձևի միջոցով։ 

Պարտատոմսերի 
մարման օրը 

Պարտատոմսերի մարման օր է համարվում տեղաբաշխումն 
սկսելու օրվան հաջորդող 36-րդ ամսվա համապատասխան 
օրը։ 

Եթե պարտատոմսերի մարման օրը ոչ աշխատանքային օր է, 
ապա պարտատոմսերի մարումը կատարվում է մարման 
օրվան հաջորդող աշխատանքային օրը։ 

Արժեկտրոնների 
վճարումը և 
պարտատոմսերի 
մարումը 

Արժեկտրոնների վճարումը իրականացվելու է ՀՀ դրամով։ 
Պարտատոմսերի մարումը իրականացվելու է ՀՀ դրամով։   

Արժեկտրոնների վճարումները և պարտատոմսերի մարումն 
իրականացվում է արժեկտրոնի վճարման օրվան և/կամ 
պարտատոմսերի մարման օրվան նախորդող օրվա վերջի 
(ժամը 24:00–ի) դրությամբ Դեպոզիտարիայից ստացված 
պարտատոմսերի սեփականատերերի ցուցակի հիման վրա, 
համաձայն որի Կազմակերպությունը մարման օրը 
հանձնարական է տալիս իր սպասարկող բանկին` 
համապատասխան վճարումները փոխանցելու 
Պարտատոմսերի սեփականատերերի` ՀՀ տարածքում 
գործող բանկերում բացված բանկային հաշիվներին։ 
Վճարումներն իրականացվում են անկանխիկ ձևով։ 
Վճարումները չեն փոխանցվում այն սեփականատերերին 
(անվանատերերին), որոնց բանկային հաշվի մասին 
տեղեկությունները բացակայում են Դեպոզիտարիայից 
ստացված պարտատոմսերի սեփականատերերի ցուցակում և 
Կազմակերպությունը այլ կերպ չի տիրապետում այդ 
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տեղեկությանը: Այս դեպքում այդ սեփականատերերի 
վճարումները երեք աշխատանքային օրվա ընթացքում 
փոխանցվում են նոտարի դեպոզիտ: 

Պարտատոմսերի 
մարման կատարում 
և/կամ 
արժեկտրոնների 
վճարում 

Պարտատոմսերի մարման օրը և/կամ արժեկտրոնների 
վճարման օրը  պարտատոմսի սեփականատիրոջ բանկային 
հաշվին համապատասխան վճարումների մուտքագրում: 

Ցուցակումը Պարտատոմսերի տեղաբաշխման ավարտից հետո 5 
աշխատանքային օրվա ընթացքում Կազմակերպությունը 
սահմանված կարգով դիմում է Բորսա` պարտատոմսերի 
շրջանառությունը կարգավորվող շուկայում ապահովելու 
նպատակով։ Շուկայում առևտրին թույլատրված արժեթուղթն 
արգելվում է վաճառել տվյալ շուկայից դուրս, բացառությամբ  
ՀՀ ԿԲ (այսուհետ նաև՝ ԿԲ) նորմատիվ իրավական ակտերով 
սահմանված դեպքերի: 

 

11.2 Երկիրը  

Պարտատոմսերը թողարկվելու են ՀՀ տարածքում՝ համաձայն ՀՀ օրենսդրության: 

Վեճերի և դատական գործընթացների առկայության դեպքերում վերջիններս կարգավորվելու 

են ՀՀ օրենսդրության համաձայն:  

11․3 Առաջարկվող արժեթղթերի դասակարգման մասին տեղեկատվությունը 

հետևյալն է. 

Համաձայն ՀՀ քաղաքացիական օրենսգրքի 70-րդ հոդվածի՝ Թողարկողի լուծարման 

դեպքում նրան պարտատերերի պահանջները բավարարվում են հետևյալ հերթականությամբ. 

1. առաջին հերթին բավարարվում են լուծարվող իրավաբանական անձի գույքի գրավով 

ապահովված պարտավորությունների մասով պարտատերերի պահանջները, 
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2. երկրորդ հերթին բավարարվում են այն քաղաքացիների պահանջները, որոնց առջև 

լուծարվող իրավաբանական անձը պատասխանատվություն է կրում նրանց կյանքի կամ 

առողջությունը վնաս պատճառելու համար համապատասխան պարբերական 

վճարումների կապիտալացման միջոցով, 

3. երրորդ հերթին վճարվում է աշխատանքային պայմանագրով աշխատող անձանց 

արձակման նպաստների, աշխատավարձի և հեղինակային պայմանագրերով 

վարձատրությունը, 

4. չորրորդ հերթին մարվում է պետական բյուջե կատարվող պարտադիր վճարների 

պարտքը, 

5. հինգերորդ հերթին հաշվարկներ են կատարվում մնացած պարտատերերի հետ՝ 

բացառությամբ ստորադաս փոխառություններով պարտատերերի, 

6. վեցերորդ հերթին հաշվարկներ են կատարվում ստորադաս փոխառություններով 

պարտատերերի հետ: 

Յուրաքանչյուր հերթի պահանջները բավարարվում են նախորդ հերթի պահանջները լրիվ 

բավարարելուց հետո: Թողարկողի կողմից առաջարկվող պարտատոմսերի 

սեփականատերերի պահանջները բավարարվում են հինգերորդ հերթին: Ընդ որում, 

Թողարկողի հետ փոխկապակցված անձանցից ներգրաված վարկերը և/կամ 

փոխառությունները ստորադաս են սույն Ազդագրի շրջանակներում թողարկված 

պարտատոմսերի նկատմամբ, և դրանց գծով պարտատերերի պահանջները ենթակա են 

բավարարման պարտատոմսերի սեփականատերերի պահանջներն ամբողջությամբ 

բավարարելուց հետո:  

Եթե լուծարումը պայմանավորված է Թողարկողի սնանկությամբ, ապա պարտատերերի 

պահանջները բավարարվում են հիմք ընդունելով «Սնանկության մասին» ՀՀ օրենքը, 
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մասնավորապես` չապահովված պահանջները բավարարվում են համաձայն վերոնշյալ օրենքի 

82-րդ հոդվածի՝ հետևյալ հերթականությամբ. 

ա) կառավարչի (ժամանակավոր կառավարչի) վարձատրությունը և վարչական ծախսերը, 

այդ թվում` 

- գույքի պահպանման և տնօրինման համար անհրաժեշտ ծախսերը (սնանկության դիմումը 

ներկայացնելու օրվանից մինչև ֆինանսական առողջացման ծրագրի նախագծի հաստատումն 

ընկած ժամանակահատվածում ֆինանսավորումները),  

- վարչական աշխատողների աշխատավարձը, եկամտային հարկի վճարումները և 

պարտադիր սոցիալական վճարները,  

- վարչական ապարատը պահպանելու համար այլ անհրաժեշտ ծախսերը,  

- պարտադիր սոցիալական վճարները,  

- աշխատավարձի, եկամտային հարկի և պարտադիր սոցիալական վճարների վերաբերյալ 

փաստաթղթերի արխիվացման ծախսերը. 

բ) այն քաղաքացիների պահանջները, որոնց առջև պարտապանը պատասխանատվություն 

է կրում նրանց կյանքին կամ առողջությանը վնաս պատճառելու համար` համապատասխան 

պարբերական վճարումների կապիտալացման հաշվարկի միջոցով, ինչպես նաև պարտապան 

քաղաքացու նկատմամբ ալիմենտների գծով պահանջները (երեխա, անաշխատունակ ծնող, 

անաշխատունակ ամուսին). 

գ) աշխատանքային պայմանագրերից բխող պահանջները (ներառյալ՝ պարտապանին 

սնանկ ճանաչելու մասին վճիռն օրինական ուժի մեջ մտնելու պահից մինչև լուծարումն 

առաջացած), բայց ոչ ավելի, քան պարտապանին սնանկ ճանաչելու պահին նախորդող վեց 

ամիսը, հեղինակային պայմանագրերով վարձատրությունների վճարումները և նույն 
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ժամանակահատվածում առաջացած եկամտային հարկի, սոցիալական վճարի և 

դրոշմանիշային վճարի գումարները. 

դ) դատական ծախսերը. 

ե) պարտապանին սնանկ ճանաչելու մասին դատարանի վճիռն օրինական ուժի մեջ 

մտնելուց հետո պարտապանի գույքի իրացումից ծագող հարկային պարտավորությունները. 

ե.1) չապահովված պահանջները, որոնք առաջացել են պարտապանի կողմից 

«Սնանկության մասին» ՀՀ օրենքի 40-րդ հոդվածի 3.1-ին մասով սահմանված դեպքում 

ստանձնած պարտավորությունների նկատմամբ.  

զ) չապահովված պահանջները, որոնք առաջացել են պարտապանին սնանկ ճանաչելու 

մասին վճիռն օրինական ուժի մեջ մտնելու պահից` «Սնանկության մասին» ՀՀ օրենքի 

սահմանված կարգով իրականացված գործառնությունների (այդ թվում` գործունեության 

վերսկսման) հետևանքով.  

է) չապահովված պարտատերերի պահանջները, ներառյալ` պարտադիր սոցիալական 

վճարները և Հայաստանի Հանրապետության պետական բյուջեի և համայնքների բյուջեների 

նկատմամբ առաջացած` հարկերի և (կամ) վճարների, վարչարարությունից ծագած 

տուգանքների գծով պարտավորությունները, ինչպես նաև «Ապօրինի ծագում ունեցող գույքի 

բռնագանձման մասին» Հայաստանի Հանրապետության օրենքով նախատեսված իրավասու 

մարմնի պահանջները, սնանկ ճանաչված պարտապանից գումարի բռնագանձման կամ գույք 

հանձնելու պահանջով քաղաքացիական, վարչական կամ արբիտրաժային տրիբունալի 

վարույթում գտնված կամ պարտապանին այլ սնանկության գործով սնանկ ճանաչելու հիմքով՝ 

կարճված կամ ավարտված գործով դատական ծախսերի գումարը, բացառությամբ ստորադաս 

չապահովված պարտատերերի պահանջների.  
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ը) ստորադաս չապահովված պարտատերերի պահանջները` համաձայն «Սնանկության 

մասին» ՀՀ օրենքի 83-րդ հոդվածի. 

թ) պարտապանի հիմնադիրների (մասնակիցների, բաժնետերերի, անդամների կամ 

գործընկերների) պահանջները: 

Թողարկողի կողմից պարտատոմսերով ստանձնած պարտավորությունների մարման 

հերթականության վերադասակարգում նախատեսված չէ։ 

11.4 Արժեթղթերից բխող իրավունքները  

Պարտատոմսերից բխող իրավունքներն են՝  

1. Ստանալ պարտատոմսերով նախատեսված արժեկտրոնային եկամուտները և մարման 

գումարը՝ ըստ Ազդագրով սահմանված կարգի: Արժեկտրոնային եկամտի ստացման և 

շրջանառության ժամկետի վերջում պարտատոմսերի մարման գումարի ստացման 

իրավունքի իրականացման համար ներդրողներից լրացուցիչ գործողությունների 

կատարում չի պահանջվում և արժեկտրոնային եկամուտը/պարտատոմսի մարման 

գումարը փոխանցվում է ներդրողի բանկային հաշվին, 

2. Թողարկողի կողմից պարտատոմսերի արժեկտրոնները և/կամ մարման գումարը 

սահմանված ժամկետից ուշացնելու դեպքում ձեռնարկել պարտատոմսերի 

սեփականության իրավունքից բխող իր պահանջների բավարարման ուղղությամբ 

օրենսդրությամբ թույլատրվող գործողություններ, 

3. Գրավադրել պարտատոմսերը օրենսդրությամբ սահմանված կարգով, 

4. Իր ցանկությամբ օտարել պարտատոմսերը բացառապես Հայաստանի ֆոնդային բորսա 

ԲԲԸ-ում (այսուհետ նաև՝ Բորսա) (ֆոնդային բորսայում առևտրի թույլտվություն ստացած 

և/կամ ցուցակված լինելու դեպքում) «Արժեթղթերի շուկայի մասին» ՀՀ օրենքով (այսուհետ՝ 

Օրենք) սահմանված կարգով:  Ընդ որում, ներդրողները պետք է հաշվի առնեն, որ 
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Օրենքով արգելվում է կարգավորվող շուկայից (Բորսա) դուրս վաճառել կարգավորվող 

շուկայում առևտրին թույլատրված արժեթղթեր, 

5. Օրենսդրությամբ նախատեսված այլ իրավունքներ։ 

11․5 Արժեկտրոնի տոկոսադրույքը և դրա վճարման պայմանները 

Պարտատոմսերի դիմաց հաշվարկվելու և վճարվելու է արժեկտրոնային անվանական 

եկամուտ՝ 13%: 

Պարտատոմսերի դիմաց նախատեսվող արժեկտրոնային անվանական եկամուտը 

վճարվելու է եռամսյակային պարբերականությամբ՝ պարտատոմսերի տարեկան 

արժեկտրոնային եկամտաբերության ¼ (մեկ չորրորդի) չափով։ 

ՀՀ դրամով պարտատոմսերի դիմաց նախատեսվող արժեկտրոնային եկամուտը 

հաշվարկվելու և վճարվելու է ՀՀ դրամով։ 

Արժեկտրոնները պարտատոմսերի սեփականատերերին և/կամ անվանատերերին 

վճարվելու են արժեկտրոնների հաշվարկման օրը։ Եթե հաշվարկման օրը ոչ աշխատանքային 

է, ապա արժեկտրոնի վճարման օր է համարվում դրան հաջորդող առաջին աշխատանքային 

օրը։ 

Արժեկտրոնների հաշվարկման օր է համարվելու Պարտատոմսերի տեղաբաշխումն 

սկսելու օրվան հաջորդող 3-րդ, 6-րդ, 9-րդ, 12-րդ, 15-րդ, 18-րդ, 21-րդ, 24-րդ, 27-րդ, 30-րդ, 

33-րդ և 36- րդ ամիսների համապատասխան օրերը։ 

Արժեկտրոնները (տոկոսագումարները) ստանալու իրավունք ունեն պարտատոմսերի 

արժեկտրոնների հաշվարկման օրվան նախորդող օրվա վերջի դրությամբ պարտատոմսերի 

սեփականատերերի/անվանատերերի ռեեստրում գրանցված անձինք (սեփականատերերը 

կամ անվանատերերը)։ 
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Թողարկողը պարտավոր է մինչև պարտատոմսերի հերթական արժեկտրոնների 

հաշվարկման օրը մինչև ժամը 12:00 վարվող համապատասխան բանկային դրամական 

հաշվի վրա ապահովել հերթական արժեկտրոնների վճարման համար անհրաժեշտ ամբողջ 

գումարը։ Արժեկտրոնային վճարումների համար նախատեսվող գումարներն 

անվանատերերին և/կամ սեփականատերերին վճարվում են մինչև 0.1 ՀՀ դրամ (ընդ որում, 

կլորացումը իրականացվում է թվաբանական կլորացման կանոնների համաձայն՝ մինչև 

ամենամոտ ամբողջ տասնավոր (հարյուրավոր) թիվը)։ Թվաբանական կլորացման կանոնի 

ներքո հարկ է հասկանալ կլորացման այն մեթոդը, որի դեպքում միավորի ամբողջ թիվը չի 

փոխվում, եթե կլորացման ենթակա տասնորդական (հարյուրերորդական) միավորը 

հավասար է 0-ից 4-ի և փոխվում է՝ մեծանալով մեկ միավորով, եթե կլորացման ենթակա 

տասնորդական (հարյուրերորդական) միավորը հավասար է 5-ից 9-ի։ 

Թողարկողը արժեկտրոնի գումարները վճարելու է անկանխիկ ձևով առևտրային բանկում 

թողարկման նպատակով բացված համապատասխան հաշվից: Դրամական միջոցների այն 

մասը, որը հնարավոր չի լինի փոխանցել արժեթղթերի սեփականատիրոջը և/կամ 

անվանատիրոջը Արժեթղթերի հաշվառման և հաշվարկային միասնական համակարգում 

պարտատոմսի սեփականատերերի ռեեստի փակման օրվա դրությամբ ռեեստրում նշված 

բանկային հաշիվների բացակայության կամ դրանց ճշտման անհնարինության պատճառով՝ 

մեկ շաբաթվա ընթացքում Թողարկողը  կգործադրի իրենից կախված բոլոր ողջամիտ 

ջանքերը ներդրողին հայտնաբերելու ու նրան վճարման ենթակա գումարը փոխանցելու 

ուղղությամբ։ Ներդրողին հայտնաբերելու անհնարինության դեպքում Թողարկողը վճարման 

ենթակա գումարը վճարելու է նոտարի կամ դատարանի (ՀՀ օրենսդրությամբ սահմանված 

դեպքերում) դեպոզիտ համաձայն ՀՀ օրենսդրության:  

Արժեկտրոնի գումարի հաշվարկման համար հիմք է ընդունվում հետևյալ բանաձևը՝  
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ԱԳ=(FV x C)/ k, 

որտեղ՝ 

ԱԳ-ն արժեկտրոնի գումարն է, 

FV-մեկ պարտատոմսի անվանական արժեքն է, 

C-տարեկան արժեկտրոնային անվանական տոկոսադրույքն է՝ արտահայտված 

տոկոսներով, 

k-ն մեկ տարում վճարվող արժեկտրոնների թիվն է (արժեկտրոնների եռամսյակային 

վճարման դեպքում k=4) 

Արժեկտրոնի կուտակումն իրականացվելու է հետևյալ բանաձևով՝ 

AI=FV×C/k× DCS/DCC 

Al-կուտակված արժեկտրոնային եկամուտն է, 

FV-մեկ պարտատոմսի անվանական արժեքն է, 

C-տարեկան արժեկտրոնային անվանական տոկոսադրույքն է՝ արտահայտված 

տոկոսներով, 

k – մեկ տարում վճարվող արժեկտրոնների թիվն է, հաճախականությունը, 

(արժեկտրոնների եռամսյակային վճարման դեպքում k=4), 

Օրերի հաշվարկման պայմանականությունը համարվում է Actual/Actual-ը, ընդ որում՝ 

DCS-գործարքի կատարման օրվան նախորդող արժեկտրոնի մարման/արժեկտրոնի 

կուտակման սկզբի ամսաթվի և գործարքի կատարման օրվա միջև եղած օրերի քանակն է 

համապատասխան պայմանականության դեպքում [D2M2Y2-D1M1Y1], 
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DCC- արժեկտրոնային փուլի օրերի քանակն է համապատասխան պայմանականության 

դեպքում [D3M3Y3-D1M1Y1], 

D1M1Y1- գործարքի կատարման օրվա նախորդող արժեկտրոնի մարման/ արժեկտրոնի 

կուտակման սկզբի ամսաթիվն է, 

             D2M2Y2- գործարքի կատարման ամսաթիվն է, 

   D3M3Y3- գործարքի կատարման օրվա հաջորդող արժեկտրոնի մարման/անվանական 

արժեքի մարման ամսաթիվն է:  

11․6 Արժեթղթերի մարման ժամկետը և արժեքը 

Հրապարակային առաջարկը սկսվելու է սույն Ազդագիրը ՀՀ ԿԲ կողմից գրանցելու օրվան 

հաջորդող 5-րդ աշխատանքային օրը և տևելու է մինչև 30 օրացուցային օր։ 

Պարտատոմսերի թողարկման օր է համարվում տեղաբաշխման առաջին օրը։  

Մեկ դրամային պարտատոմսի անվանական արժեքը 100,000 (մեկ հարյուր հազար)  ՀՀ 

դրամ է։ Պարտատոմսերի սեփականատերերի/անվանատերերի ռեեստրը փակվում է 

պարտատոմսերի մարման օրվա նախորդող օրը: Պարտատոմսերի մարման գումարն 

իրավունք ունեն ստանալ մինչև ռեեստրի փակման պահը պարտատոմսերի 

սեփականատերերի և/կամ անվանատերերի ռեեստրում գրանցված անձինք: 

Թողարկողը պարտավոր է մինչև մարման գումարների վճարման օրվա ժամը 12:00 

վարվող համապատասխան բանկային դրամական հաշվի վրա ապահովել վճարման համար 

անհրաժեշտ ամբողջ գումարը։  

Պարտատոմսերի մարման գումարները պարտատոմսերի 

սեփականատերերին/անվանատերերին վճարվում են պարտատոմսերի մարման օրը /մինչև 
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աշատանքային օրվա վերջը: Եթե մարման օրը ոչ աշխատանքային օր է, ապա մարման 

գումարները վճարվում են մարման օրվան հաջորդող աշխատանքային օրը:  

Թողարկողը մարման գումարները վճարելու է անկանխիկ ձևով: Դրամական միջոցների 

այն մասը, որը հնարավոր չի լինի փոխանցել արժեթղթերի սեփականատիրոջը և/կամ 

անվանատիրոջը Արժեթղթերի հաշվառման և հաշվարկային միասնական համակարգում 

պարտատոմսի սեփականատերերի ռեեստի փակման օրվա դրությամբ ռեեստրում նշված 

բանկային հաշիվների բացակայության կամ դրանց ճշտման անհնարինոթյան պատճառով՝ 

կպահպանվի Թողարկողի համապատասխան բանկային հաշվին։ Այնուհետև Թողարկողը 

կգործադրի իրենից կախված բոլոր ողջամիտ ջանքերը ներդրողին հայտնաբերելու ու նրան 

վճարման ենթակա գումարը փոխանցելու ուղղությամբ։ Ներդրողին հայտնաբերելու 

անհնարինության դեպքում Թողարկողը վճարման ենթակա գումարը վճարելու է նոտարի կամ 

դատարանի (ՀՀ օրենսդրությամբ սահմանված դեպքերում) դեպոզիտ համաձայն ՀՀ 

օրենսդրության: 

Թողարկված դրամային պարտատոմսերի մարման դիմաց վճարումները կատարվելու են 

ՀՀ դրամով: 

11.7 Թողարկողի նախաձեռնությամբ պարտատոմսերի հետգնում և/կամ 

վաղաժամկետ մարում 

Պարտատոմսերի քոլ/փութ օպցիոններ կամ վաղաժամկետ մարում չի նախատեսվում։  

11․8 Արժեթղթերի տարեկան եկամտաբերությունը 

Պարտատոմսերի դիմաց հաշվարկվելու և վճարվելու է տարեկան արժեկտրոնային 

եկամուտ՝ 13%։ 
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Պարտատոմսերի դիմաց նախատեսվող արժեկտրոնային անվանական եկամուտը 

վճարվելու է եռամսյակային պարբերականությամբ՝ պարտատոմսերի տարեկան 

արժեկտրոնային եկամտաբերության ¼ (մեկ չորրորդի) չափով։ 

11․9 Նոր թողարկման մասին տեղեկատվություն  

Պարտատոմսերի թողարկման/առաջարկի ծրագրի վերաբերյալ որոշումն ընդունվել է 

Թողարկողի Բաժնետերերի ընդհանուր ժողովի 2026թ.-ի հունիսի 1-ի որոշմամբ: Միևնույն 

որոշմամբ սահմանվել են  նաև պարտատոմսերի թողարկման պայմանները։ 

Հրապարակային առաջարկը սկսվելու է սույն Ազդագիրը ՀՀ ԿԲ կողմից գրանցելու օրվան 

հաջորդող 5-րդ աշխատանքային օրվանից սկսած և տևելու է մինչև 30 օրացուցային օր։ 

11․10 Արժեթղթերի ազատ շրջանառելիության սահմանափակումների 

նկարագրությունը 

Պարտատոմսերի ազատ շրջանառության հետ կապված, Թողարկողի կանոնադրությամբ 

կամ պարտատոմսերի թողարկման մասին Թողարկողի համապատասխան  ժողովի 

որոշմամբ պարտատոմսերի թողարկման, ինչպես նաև պարտատոմսերում ներդրումներ 

կատարողների նկատմամբ որևէ սահմանափակումներ չեն սահմանվում, բացի 

տեղաբաշխման ընթացքում մեկ ներդրողի նկատմամբ կիրառվող ձեռք բերվող 

պարտատոմսերի ծավալի սահմանափակումից, եթե  նման որոշում կայացվի Թողարկողի 

ժողովի կողմից, ինչպես նաև Արժեթղթերի շուկայի մասին օրենքի և ՀՀ օրենսդրությամբ  

սահմանված այլ դեպքերի։  

Սույն Ազդագիրը ՀՀ ԿԲ կողմից գրանցվելուց և պարտատոմսերը տեղաբաշխելուց հետո 

Թողարկողը գործադրելու է լավագույն ջանքերը պարտատոմսերը կարգավորվող շուկայում 
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առևտրի թույլտվություն ստանալու և  միևնույն ժամանակ ՀՀ ֆոնդային բորսայի կանոններին 

համապատասխանալու դեպքում նաև ցուցակման համար։ 

Ներդրողները կարող են իրենց ցանկությամբ օտարել պարտատոմսերը Բորսայում 

(առևտրի թույլտվություն ստանալու և/կամ լինելու ցուցակված դեպքում) Օրենքով սահմանված 

կարգով, ընդ որում ներդրողները պետք է հաշվի առնեն, որ ՀՀ օրենսդրությամբ չի 

թույլատրվում կարգավորվող շուկայից (Բորսա) դուրս վաճառել կարգավորվող շուկայում 

առևտրին թույլատրված կորպորատիվ արժեթղթեր, բացառություն են կազմում ՀՀ ԿԲ կողմից 

կնքվող գործարքները (ՀՀ ԿԲ և ֆինանսական շուկայի մասնագիտացված ընկերությունների 

միջև հնարավոր գործարքներ,  թողարկողի կողմից իր թողարկած արժեթղթերի հետգնման 

կամ ձեռքբերման գործարքներ): 

11․11 Պարտատոմսերից ստացվող եկամուտների հարկման կարգը և նկարագիրը 

Կարևոր ծանուցում: Չնայած այն հանգամանքին, որ Թողարկողը, իրականացնելով իր 

լավագույն ջանքերը և առկա գիտելիքները, սույն բաժնում ներկայացնում է արժեթղթերից 

ստացվող եկամուտների հարկման մոտեցումները ՀՀ-ում, այնուամենայնիվ Թողարկողը 

ցանկանում է հայտարարել, որ ներդրողներն այն չպետք է համարեն հարկային 

խորհրդատվություն և ներդրումներ անելիս հիմնվեն միայն այս բաժնում ներկայացված 

նյութի վրա: Թողարկողը չի երաշխավորում, որ ներդրողի կողմից Ազդագրի ստացման և 

ծանոթացման պահին հարկային օրենսդրությունը կհամապատասխանի ներկայացվածին, 

կամ համարժեքորեն կիրառություն կունենա ՀՀ հարկային մարմինների կողմից և 

ցանկացած պարագայում խորհուրդ է տալիս օգտվել մասնագիտացված հարկային 

խորհրդատվության ծառայություններից: Թողարկողը ցանկանում է հայտարարել, որ 

սույնով զերծ է մնում ցանկացած ներդրողի հնարավոր պահանջներից կապված հարկային 
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օրենսդրության և հարկման մեխանիզմների փոփոխության արդյունքում առաջացած 

լրացուցիչ ֆինանսական պահանջների նկատմամբ պատասխանատվությունից: 

 

Պարտատոմսերից կարելի է եկամուտ ստանալ հետևյալ տեսքով․ 

1. Տոկոսային եկամուտ (պարտատոմսերի դիմաց վճարվող արժեկտրոնը) 

2. Կապիտալի հավելաճ (ձեռքբերման պահից հետո պարտատոմսի գնի աճը, 

հաշվարկվում է որպես մինչև մարման օրը պարտատոմսի վաճառքի և գնման գնի 

դրական տարբերություն) 

Պարտատոմսերից ստացված եկամուտը ենթակա է հարկման ըստ հետևյալ 

հարկատեսակների. 

1. Շահութահարկ  (Իրավաբանական անձանց դեպքում), 

2. Եկամտային հարկ  (Ֆիզիկական անձանց դեպքում)։ 

 

Շահութահարկ 

Շահութահարկ վճարողներ են համարվում ՀՀ գործող ռեզիդենտ և ոչ ռեզիդենտ 

իրավաբանական անձինք։ Հարկվող շահույթը հարկատուի՝ ՀՀ հարկային օրենսգրքի 

համապատասխան հոդվածներով  սահմանված համախառն  եկամտի և սահմանված 

նվազեցումների դրական տարբերությունն է։  Այս պահին շահութահարկի դրույքը 18 տոկոս է։  

Ոչ ռեզիդենտ իրավաբանական անձանց շահութահարկի  դրույքաչափը 

պարտատոմսերում ներդրումներից ստացված եկամտի համար կազմում է 10 տոկոս։ 

Թողարկողի  պարտատոմսերում ոչ ռեզիդենտ իրավաբանական անձ ներդրողների համար 

Թողարկողը  հանդիսանում է հարկային գործակալ։ 

Շահութահարկի վճարումից ազատվում են ոչ ռեզիդենտ շահութահարկ վճարողները 

Հայաստանի Հանրապետությունում գործող ֆոնդային բորսայում (կարգավորվող շուկայում) 
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2025 թվականի հունվարի 1-ից մինչև 2027 թվականի դեկտեմբերի 31-ը ներառյալ ցուցակված 

(առևտրին թույլատրված) պարտատոմսերի՝ մինչև 2027 թվականի դեկտեմբերի 31-ը ներառյալ 

օտարումից, մինչև 2027 թվականի դեկտեմբերի 31-ը ներառյալ այլ արժեթղթերով 

փոխանակումից կամ մինչև 2027 թվականի դեկտեմբերի 31-ը ներառյալ կատարվող նման այլ 

գործարքներից ստացված եկամուտների մասով: 

 

Եկամտային հարկ 

Եկամտային հարկ վճարողներ են համարվում ՀՀ ռեզիդենտ և ոչ ռեզիդենտ ֆիզիկական 

անձինք։ Ֆիզիկական անձանց համար պարտատոմսերից ստացված միայն տոկոսային 

եկամուտն է ենթակա հարկման, իսկ հարկման դրույքաչափը ներկայումս սահմանված է 10%։ 

Թողարկողի  պարտատոմսերում ռեզիդենտ և  ոչ ռեզիդենտ  ֆիզիկական անձ ներդրողների 

համար Թողարկողը  հանդիսանում է հարկային գործակալ։ 

Եկամտային հարկով չեն հարկվում Հայաստանի Հանրապետությունում գործող ֆոնդային 

բորսայում (կարգավորվող շուկայում) 2025 թվականի հունվարի 1-ից մինչև 2027 թվականի 

դեկտեմբերի 31-ը ներառյալ ցուցակված (առևտրին թույլատրված) պարտատոմսերից մինչև 

2027 թվականի դեկտեմբերի 31-ը ներառյալ ստացված տոկոսները կամ մարելիս զեղչի ձևով 

ստացվող եկամուտները, բացառությամբ բանկերի թողարկած այն պարտատոմսերի, որոնց 

տեղաբաշխման պահից մինչև մարումն ընկած ժամկետը պակաս է երկու տարուց:  Այս 

արտոնությունը չի գործի այն դեպքում, երբ պարտատոմսերը արտաբորսայական 

տեղաբաշխումից հետո չեն թույլատրվում առևտրին կամ չեն ցուցակվում Հայաստանի 

ֆոնդային բորսայում։ 

 



 

ԱԶԴԱԳԻՐ   
«ՀԻՊԵՐՆՈՎԱ» ՍՊԸ-ի կողմից անվանական արժեկտրոնային 

պարտատոմսերի թողարկման 
 

 
 

                                                                                                                                                                    65 
 
 

12. Առաջարկի ժամկետները և պայմանները  

12․1 Առաջարկի պայմանները, առաջարկի վիճակագրությունը, ակնկալվող 

ժամանակացույցը և այն գործողությունները, որոնք անհրաժեշտ են առաջարկից օգտվելու 

համար 

12․1․1 Առաջարկի ընդհանուր ծավալը  

Դրամային պարտատոմսերի թողարկման (առաջարկի) ընդհանուր ծավալը կազմում է 

1,500,000,000 (մեկ միլիարդ հինգ հարյուր միլիոն) ՀՀ դրամ:  

12․1․2 Առաջարկի իրականացման սկիզբը և ավարտը  

Հրապարակային առաջարկը սկսվելու է սույն Ազդագիրը ՀՀ ԿԲ կողմից գրանցելու օրվան 

հաջորդող 5-րդ աշխատանքային օրը և տևելու է մինչև 30 օրացուցային օր։ 

Պարտատոմսերի տեղաբաշխումը սկսելու օրը կհրապարակվի տեղաբաշխումը սկելուց 

առնվազն 2 օր առաջ Ընկերության պաշտոնական ինտերնետային հասցեում՝ hypernova.am։ 

Պարտատոմսերի տեղաբաշխումը իրականացվելու է արտաբորսայական եղանակով։  

Թողարկողի կողմից պարտատոմսերի առաջարկը, ինչպես նաև տեղաբաշխումը կարող է 

հետաձգվել կամ չեղյալ հայտարարվել անհաղթահարելի ուժի ազդեցության դեպքում (Ֆորս 

մաժոր): 

Եթե Թողարկողը տեղաբաշխման ընթացքում ներկայացնում է Ազդագրի լրացում, որը 

կապված է Ազդագրում ներառված տեղեկատվության էական փոփոխության, նոր էական 

հանգամանքի կամ փաստի ի հայտ գալու հետ, ապա նա ներդրողի պահանջով պարտավոր է 

չեղյալ համարել ներդրողի տված ակցեպտը և հետ վերադարձնել տեղաբաշխման ընթացքում 

նրանից ստացված միջոցները կամ հետ գնել մինչև լրացման ներկայացումը ներդրողին 

վաճառված արժեթղթերը՝ առնվազն նրա կողմից արժեթղթերի ձեռքբերման գնով: 

http://hypernova.am/
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Սահմանված հետգնման պահանջը պետք է Տեղաբաշխողին ներկայացվի գրավոր: 

Հետգնման պահանջի ներկայացման ժամկետը չի կարող ավելի կարճ լինել, քան 10 (տասը)  

աշխատանքային օրը՝ Ազդագրի լրացման հրապարակումից հետո: 

Եթե առկա են հետ վերադարձման ենթակա դրամական միջոցներ, ապա դրանք 

վերադարձվում են Տեղաբաշխողի կողմից հետաձգման կամ չեղյալ հայտարարման որոշումն 

ընդունելուց հետո 3 (երեք) աշխատանքային օրվա ընթացքում՝ անկանխիկ եղանակով:  

Տեղաբաշխումը դադարեցնելու մասին որոշման կայացման և տեղաբաշխման ընթացքում 

ստացված միջոցները ներդրողներին վերադարձվում են կուտակված արժեկտրոնային 

եկամուտների հետ միասին: Արժեկտրոնային եկամուտը նման դեպքում հաշվարկվում է 

տեղաբաշխման առաջին օրվա և այն դադարեցնելու մասին որոշման կայացման օրերի միջև 

ընկած ժամանակամիջոցի համար: ԿԲ-ն իր որոշմամբ կարող է կասեցնել պարտատոմսերի 

տեղաբաշխման ընթացքը՝ Օրենքի համաձայն:  

Տեղաբաշխողի նախաձեռնությամբ տեղաբաշխման ընթացքը կարող է կասեցվել միայն ԿԲ 

համաձայնությամբ՝ առավելագույնը 10 (տասը) աշխատանքային օրով: Եթե կասեցման 

ժամկետն ավարտվելու պահից մեկ աշխատանքային օրվա ընթացքում տեղաբաշխումը չի 

շարունակվում, ապա Տեղաբաշխողը պարտավոր է կայացնել տեղաբաշխումը դադարեցնելու 

մասին որոշում և վերադարձնել տեղաբաշխման ընթացքում ստացված միջոցներն 

արժեթղթերը ձեռք բերած անձանց Օրենքով սահմանված կարգով՝ կասեցման ժամկետի 

ավարտից 10 (տասը) աշխատանքային օրվա ընթացքում։ 

12․1․3 Առաջարկից օգտվելու համար դիմելու գործընթացը  

 Պարտատոմսերի ձեռքբերման համար ներդրողները սահմանված կարգով պետք է 

լրացնեն և պատշաճ կերպով Թողարկողին ներկայացնեն պարտատոմսերի ձեռքբերման 

հայտ-հանձնարարականը, որով կհավաստեն պարտատոմսերի թողարկման պայմաններն 
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ընդունելու իրենց պատրաստակամությունը, և որով այդ պայմանները կդառնան ներդրողների 

համար պարտադիր: 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականները կհրապարակվեն 

Տեղաբաշխողի և/կամ Թողարկողի պաշտոնական ինտերնետային կայքերում: 

Հայտ-հանձնարարականում պարտադիր լրացման դաշտ է համարվում ներդրողի 

արժեթղթերի հաշվի համարը և արժեթղթերի հաշիվը հաշվառող անձի անունը։ Այդ 

նպատակով ներդրողները պարտավոր են որևէ հաշվի օպերատորի մոտ բացել արժեթղթերի 

հաշվառման անձնական արժեթղթերի հաշիվ և կրել վերջինիս հետ կապված ծախսերը: 

Հետևյալ հղումով ներդրողը կարող է տեսնել այն պահառուների անվանումները և գտնվելու 

վայրերը, բացառությամբ Կենտրոնական Բանկի, որտեղ կարելի է արժեթղթերի հաշիվ բացել՝ 

CDA : 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականի լրացումից և պատշաճ կերպով 

Թողարկողին առաքումից հետո պարտատոմսերի ձեռքբերման համար համապատասխան 

դրամական միջոցները ներդրողների կողմից պետք է մուտքագրվեն թողարկման նպատակով 

բացված հաշվեհամարին մինչև հայտ-հանձնարարականի ձեռքբերման օրվա ավարտը: 

Հայտ-հանձնարարականը կհամարվի վավեր պատշաճ առաքման և համապատասխան 

վճարի կատարման հիմքով։ 

Սահմանված ժամկետում համապատասխան վճարում չիրականացրած ներդրողների 

հայտ-հանձնարարականները համարվում են անվավեր: 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականի ստացման օրվա ավարտից 

հետո, ինչպես նաև պարտատոմսերի տեղաբաշխման նախատեսված վերջնաժամկետից 

հետո Թողարկման հաշվեհամարին ստացված գումարները ենթակա են ետ վերադարձման, 

իսկ դրանց համապատասխան հայտ-հանձնարարականները չեն կարող բավարարվել:  

https://cda.am/am/depository_account_operators
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Տեղաբաշխման նպատակով Ընկերության անունով բացված բանկային համապատասխան 

հաշվեհամարին դրամական միջոցների ստացումից և պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտը 

ստանալուց անմիջապես հետո Տեղաբաշխողը Դեպոզիտարիա է ներկայացնում 

պարտատոմսերի տեղաբաշխման հանձնարարական Թողարկողի տեղաբաշխման հաշվից 

համապատասխան քանակի պարտատոմսերի փոխանցման և ներդրողի կամ ներդրողի 

անվանատիրոջ արժեթղթերի հաշվին հաշվեգրման համար: Դեպոզիտարիայից ներդրողի 

կամ ներդրողի անվանատիրոջ դեպո հաշվին պարտատոմսերի փոխանցման վերաբերյալ 

համապատասխան հաստատում ստանալուց անմիջապես հետո Թողարկողը տեղաբաշխման 

նպատակով բացված համապատասխան բանկային հաշվեհամարից իր օգտագործման 

համար մատչելի է դարձնում համապատասխան հայտում նշված դրամական միջոցները:  

   Պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտը կհամարվի պատշաճ կերպով առաքված 

Թողարկողին, եթե այն առաքվել է Թողարկողի հետ միայն ներքոնշյալ կապի միջոցներից 

որևէ մեկի միջոցով (կամ առձեռն՝  գրասենյակ այցելելով) և ստացվել է հասցեատիրոջ կողմից 

առաքման ստացման հաստատում՝ լրացնելով համապատասխան հայտը: 

Թողարկողի հետ կապի միջոցներն են․ հասցե՝ ՀՀ, ք․ Երևան, 0056, Բաղյան փ․, 9 շ․, բն, 

25, էլ. փոստ` hypernova.construction.llc@gmail.com, ինտերնետային կայք` hypernova.am, հեռ. 

(+374 93) 785278: 

Ֆիզիկական անձ ներդրողների համար հայտի ձևը ներկայացված է Ծրագրային ազդագրի 

Հավելված 2-ում: Իրավաբանական անձ ներդրողների համար հայտի ձևը ներկայացված է 

Ծրագրային ազդագրի Հավելված 3-ում: Հայտին կից ներկայացվում են. 

• ֆիզիկական անձի դեպքում՝ անձը հաստատող փաստաթղթի (առկայության դեպքում 

սոցիալական քարտի կամ հանրային ծառայության համարանիշ պարունակող փաստաթղթի) 

պատճենները (կամ տեղեկանք հանրային ծառայությունների համարանիշ չստանալու 

վերաբերյալ) 

mailto:hypernova.construction.llc@gmail.com
http://hypernova.am/
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• իրավաբանական անձի դեպքում՝ պետական գրանցման վկայականը (ՀՀ պետական 

ռեգիստրում գրանցված ռեզիդենտ իրավաբանական անձի, ոչ ռեզիդենտ իրավաբանական 

անձանց ՀՀ-ում ստեղծված մասնաճյուղերի և ներկայացուցչությունների դեպքում նաև գործող 

ղեկավարի գրանցման ներդիրը) կամ միասնական պետական գրանցամատյանից տրված 

քաղվածքը, լիազորված անձի դեպքում նաև լիազորագիրը: 

12․1․4 Առաջարկի ընդհանուր ծավալի նվազեցման հնարավորությունը  

Տեղաբաշխման ընթացքում առաջարկի ընդհանուր ծավալի նվազեցման հնարավորություն 

չի նախատեսվում։  

Տեղաբաշխման ժամանակ հայտ–հանձնարարականի մասնակի բավարարման դեպքում, 

եթե առկա է լինում ներդրողին ետ վերադարձման գումար, ապա տեղաբաշխման ավարտից 

հետո 3 (երեք) աշխատանաքային օրվա ընթացքում նշված գումարը Թողարկողի կողմից 

ենթակա է վերադարձման, ինչն իրականացվում է անկանխիկ եղանակով՝ համապատասխան 

ներդրողի բանկային հաշվի փոխանցմամբ։ 

12․1․5 Հայտը հետ կանչելու ժամանակաշրջանը  

Հայտի ներկայացումից հետո սահմանված ժամկետում  համապատասխան վճարում 

չիրականացրած ներդրողների հայտերը համարվում են անվավեր և չեն մասնակցում 

տեղաբաշխմանը: Բացի վերոնշյալ դեպքերից, ներդրողները պարտատոմսերի հայտերը 

պատշաճ կերպով առաքելուց, Բանկի կողմից հայտի ստացման հաստատումը/ծանուցումը 

ստանալուց և համապատասխան վճարումը կատարելուց հետո դրանք չեն կարող ետ կանչել: 
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12.1.6 Նվազագույն և առավելագույն գումարները, որոնք կարող են նշվել ձեռքբերման 

(բաժանորդագրության) հայտերում:  

Թողարկման, ինչպես նաև թողարկվող պարտատոմսերում ներդրումներ կատարողների 

նկատմամբ պարտատոմսերի ձեռքբերման քանակական և գումարային սահմանափակումներ 

առկա չեն, բացառությամբ ՀՀ օրենսդրությամբ սահմանված դեպքերի: 

12.1.7 Արժեթղթերի դիմաց վճարներ կատարելու մեթոդները  

Թողարկողի կողմից թողարկվող պարտատոմսերի ձեռքբերման համար իրավաբանական 

և/կամ ֆիզիկական անձինք վճարումը կատարում են թողարկման նպատակով բացված 

դրամային բանկային հաշվեհամարին։ Համապատասխան հայտերը բավարարվելուց հետո 

ներդրողներն արժեթղթերի սեփականության վերաբերյալ քաղվածք կարող են ստանալ իրենց 

արժեթղթերի հաշիվը սպասարկող Պահառուից կամ Հաշվի Օպերատորից` Թողարկողից 

իրենց հայտերի բավարարման մասին տեղեկացվելուց հետո: 

Ընկերությունը դրամական միջոցների հավաքագրման և պարտատոմսերի տեղաբաշխման 

նպատակով «Ինեկոբանկ» ՓԲԸ-ում բացել է հետևյալ հաշվեհամարը՝ 2052122250771001 

(AMD)։ 

«Հայաստանի կենտրոնական դեպոզիտարիա» ԲԲԸ-ը հաշվի օպերատորի կողմից 

մատուցվող ծառայությունների դիմաց վճարները գանձվում են համաձայն հաշվի օպերատորի 

կողմից հաստատված սակագների, որոնց հետ ներդրողը կարող է ծանոթանալ «Հայաստանի 

ֆոնդային բորսա» ԲԲԸ-ի պաշտոնական ինտերնետային կայքի միջոցով` www.amx.am ։   

12.1.8 Առաջարկի արդյունքների հրապարակման ձևը և ժամկետները  

Տեղաբաշխման արդյունքները կհրապարակվեն ՀՀ օրենսդրությամբ սահմանված կարգով 

և ժամկետներում: Հրապարակային տեղաբաշխումն սկսելու պահից յուրաքանչյուր 30-րդ 

http://www.amx.am/
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օրվա ավարտից հետո ոչ ուշ, քան 15-րդ օրը, ինչպես նաև տեղաբաշխման ավարտից հետո՝ 

30 օրվա ընթացքում, Թողարկողը պարտավոր է ԿԲ ներկայացնել հաշվետվություն՝ 

տեղաբաշխման ընթացքի և արդյունքների մասին՝ ԿԲ նորմատիվ իրավական ակտերով 

սահմանված ձևով և կարգով: 

12.1.9 Նախապատվության իրավունքի իրականացման կարգը  

Ֆոնդային բորսայից դուրս տեղաբաշխման ժամանակ պարտատոմսերի տեղաբաշխումն 

իրականացվելու է ըստ պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ–հանձնարարականների և դրանց 

դիմաց կատարված վճարման ստացման հերթականության, այսինքն առաջնահեթություն ունի 

ներդրողը, ում հայտ–հանձնարարականի համաձայն վճարումը ավելի վաղ է ստացվել։  

Թողարկվող պարտատոմսերը ձեռք բերելու նախապատվության իրավունք ունեցող 

անձինք չկան:  

13. Տեղաբաշխման պլանը   

13.1 Ներդրողների խմբերը 

Առաջարկն արվում է ՀՀ-ում և ուղղված է ռեզիդենտ և ոչ ռեզիդենտ ֆիզիկական և 

իրավաբանական անձանց, նաև ներդրումային ֆոնդերին: 

13.2 Հայտերի բավարարման մասին տեղեկացումը  

Ֆոնդային բորսայից դուրս տեղաբաշխման դեպքում ներդրողները Թողարկողից 

տեղեկացվում են իրենց հայտ-հանձնարարականների բավարարման մասին մինչև հայտ-

հանձնարարականի ներկայացման օրվան հաջորդող աշխատանքային օրվա ավարտը: 

Հայտ-հանձնարարականների բավարարման մասին ներդրողին տեղեկացումը տրամադրվում 

է այն կապի միջոցով, որով ներդրողը Թողարկողին է ներկայացրել պարտատոմսերի 

ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականները:  
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14. Առաջարկի գինը 

14.1 Արժեթղթերի գինը  

Պարտատոմսերի լրիվ գինը յուրաքանչյուր 100 միավոր անվանական արժեքի դիմաց, 

տեղաբաշխման առաջին օրվանից սկսած հաշվարկվում է հետևյալ կերպ՝ 

 

որտեղ՝ 

𝜏𝜏 =
𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷
𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷

 

DP - Պարտատոմսի գինն է, 

DSN - գործարքի կատարման օրից (settlement/trade date) մինչև հաջորդ արժեկտրոնի 
վճարումը մնացած օրերի քանակ համապատասխան պայմանականության դեպքում, 

DCC - գործարքին նախորդող արժեկտրոնի վճարման օրից մինչև գործարքին հաջորդող 
արժեկտրոնի վճարման օրերի քանակ համապատասխան պայմանականության դեպքում, 

f- արժեկտրոնի վճարման հաճախականությունն է, 

N - հաշվարկման պահին մնացած արժեկտրոնների վճարումների թիվը, 

C - տարեկան արժեկտրոնը մեկ պարտատոմսի անվանական արժեքի դիմաց, 

Y - մինչև մարում եկամտաբերություն: 

Ներդրողները պարտավոր են որևէ հաշվի օպերատորի մոտ բացել արժեթղթերի 

հաշվառման անձնական արժեթղթերի հաշիվ և կրել վերջինիս հետ կապված ծախսերը: 

Հետևյալ հղումով ներդրողը կարող է տեսնել այն պահառուների անվանումները և գտնվելու 

վայրերը, բացառությամբ Կենտրոնական Բանկի, որտեղ կարելի է արժեթղթերի հաշիվ բացել՝ 

CDA։ 

https://cda.am/am/depository_account_operators
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15. Տեղաբաշխումը  

15.1 Չերաշխավորված տեղաբաշխման պայմանագիրը 

Չերաշխավորված տեղաբաշխում իրականացնելու կապակցությամբ Թողարկողը կնքել է 

«Արժեթղթերի չերաշխավորված տեղաբաշխման» պայմանագիր «Դայմենշն» փակ 

բաժնետիրական ներդրումային ընկերության  հետ (գրանցված ԿԲ-ի կողմից, գրանցման 

համար 14, լիցենզիա 0014, գրանցման հասցե՝ ՀՀ, ք. Երևան, Բաղրամյան 2, 27/1 ոչ բնակելի 

տարածք): 

Համաձայն կնքված պայմանագրի' «Դայմենշն» ՓԲԸ-ն պարտավորվել է լավագույն 

ջանքերի գործադրմամբ տեղաբաշխել Թողարկողի կողմից թողարկվող անվանական, 

արժեկտրոնային, ոչ փաստաթղթային պարտատոմսերը:  

15.2 Տեղաբաշխման պայմանները  

Տեղաբաշխման վճարը  սահմանված է Թողարկողի և Տեղաբաշխողի միջև կնքված 

«Արժեթղթերի չերաշխավորված տեղաբաշխման» պայմանագրով և կազմում է 

տեղաբաշխված ծավալի 2 տոկոսը։ 

Տեղաբաշխումը իրականացվելու է արտաբորսայական եղանակով, իսկ պարտատոմսերի 

դիմաց անհրաժեշտ է վճարում կատարել թողարկման նպատակով «Հիպերնովա» ՍՊԸ–ի 

կողմից բացված դրամային 2052122250771001 հաշվեհամարին։ 

Թողարկողի պարտատոմսերի նկատմամբ իրավունքների և պարտավորությունների 

հաշվառումն ու (կամ) գրանցումն (սեփականատերերի/անվանատերերի ռեեստրի վարում) 

իրականացվելու է Դեպոզիտարիայի միջոցով, որը հանդես է գալու որպես անվանական 

արժեթղթերի սեփականատերերի (անվանատերերի) ռեեստրավար' վերջինիս համակարգում 

գործող որևէ Հաշվի օպերատորի միջնորդությամբ: 
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Պարտատոմսերը կարող են հաշվառվել նաև ԿԲ կողմից լիցենզավորված որևէ պահառուի 

կողմից (այսուհետ նաև՝ Դեպոզիտարիայի ենթապահառու)՝ այդ պահառուի մոտ 

պարտատոմսերի սեփականատիրոջ/անվանատիրոջ համար արժեթղթերի հաշիվ բացելու և 

վարելու միջոցով: 

Դեպոզիտարիայի հասցեն է՝ Հայաստանի Հանրապետություն, ք. Երևան, Վ. Սարգսյան 

26/1, Էրեբունի Պլազա բիզնես կենտրոն, 5-րդ հարկ (հեռ.' +374 60 615 555, +374 10 543 321): 

Մինչև պարտատոմսերի ձեռքբերումը ներդրողները պարտավոր են Դեպոզիտարիայում 

կամ լիցենզավորված որևէ այլ ենթապահառուի մոտ բացել արժեթղթերի հաշիվ: 

16. Առևտրի թույլտվությունը և առևտրի կազմակերպումը  

Սույն Ազդագիրը ՀՀ ԿԲ կողմից գրանցվելուց և պարտատոմսերը տեղաբաշխելուց հետո 

Թողարկողը գործադրելու է լավագույն ջանքերը պարտատոմսերը կարգավորվող շուկայում 

առևտրի թույլտվություն ստանալու համար և  միևնույն ժամանակ ՀՀ ֆոնդային բորսայի 

կանոններին համապատասխանալու դեպքում նաև ցուցակման համար։ Ընդ որում 

պարտատոմսերը կարգավորվող շուկայում առևտրի թույլտվություն ստանալու և/կամ 

ցուցակելու դիմումը կարող է չբավարարվել Բորսայի կողմից:    

Այս պահին Թողարկողի կողմից սույն Ազդագրով գրանցվող պարտատոմսերը 

թույլատրված չեն հրապարակային առևտրի ոչ մի շուկայում: 

Թողարկողը մասնագիտացված անձանց հետ դեռ չի կնքել երկրորդային շուկայում շուկա 

ստեղծողի (մարքեթ մեյքերի) ծառայություններից օգտվելու վերաբերյալ պայմանագիր:  

Տեղաբաշխողի կողմից տեղաբաշխված պարտատոմսերը առևտրի թույլտվություն 

ստանալու և/կամ ցուցակելու դեպքում Թողարկողը նախատեսում է մասնագիտացված 

անձանց հետ կնքել երկրորդային շուկայում շուկա ստեղծողի պայմանագիր: 
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Թողարկողը պարտավորվում է մասնագիտացված անձանց հետ երկրորդային շուկայում 

շուկա ստեղծողի պայմանագրի կնքումից հետո ողջամիտ ժամկետում տեղեկացնել իր 

պարտատոմսերի սեփականատերերին և անվանատերերին նման պայմանագրի ուժի մեջ 

մտնելու վերաբերյալ: 

17. Լրացուցիչ տեղեկատվություն 

Բացի սույն Ազդագրում ներկայացված Թողարկողի պատմական ֆինանսական 

հաշվետվություններից (2024, 2025 թվականների համար), որոնք ենթարկվել են աուդիտի 

անկախ աուդիտորական ընկերությունների կողմից, սույն Ազդագրում ներկայացված այլ 

տեղեկատվություն չի ենթարկվել աուդիտի անկախ աուդիտորական ընկերությունների 

կողմից: Հաշվետվությունների և դրանց վերաբերյալ անկախ աուդիտորական 

կազմակերպությունների կողմից տրված եզրակացությունների պատճենները ներկայացված 

են հավելված 4-ում: 

17.1 Խորհրդատուներ  

Սույն Ազդագրի պատրաստման ընթացքում Թողարկողը չի օգտվել երրորդ անձ 

խորհրդատուների ծառայություններից՝ բացի Տեղաբաշխողի կողմից մատուցվող 

տեղաբաշխման ծառայությունից: 

17.2 Փորձագետների մասնագիտական կարծիքը և այլ անձանցից ստացված 

տեղեկությունները  

Թողարկողը չի օգտվել երրորդ անձ փորձագետի կամ խորհրդատուի ծառայություններից 

և չի օգտագործել վերջիններիս մասնագիտական կարծիքը սույն Ազդագրում:  
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17.3 Պարտատոմսերով նախատեսված պարտավորությունների երաշխավորողի 

վերաբերյալ տեղեկություններ  

Պարտատոմսերով նախատեսված պարտավորությունների երաշխավորող չկա, քանի որ 

տեղաբաշխվող պարտատոմսերն առանց ապահովման են:  

17.4 Թողարկողի վարկանիշը 

    Թողարկողը և թողարկվող պարտատոմսերը չեն ստացել վարկանիշ որևէ վարկանշող 

կազմակերպության կողմից։ 

17.5 Քովենանտներ և այլ պարտավորություններ 

17․5․1 Բացասական քովենանտներ 

Ընկերությունը նախատեսում է «Հիպերլենդ» ՍՊԸ-ի հետ կնքել վարձակալության 

պայմանագիր, որի հիման վրա կշահագործվեն վերջինիս սեփականության իրավունքով 

պատկանող տարածքները։ Վարձակալության պայմանագրով նախատեսվող վարձավճարը 

սահմանվելու է ամսական 1 մլն ՀՀ դրամի չափով։ 

Ընկերությունը ստանձնում է պարտավորություն, որ նշված վարձակալության պայմանագրի 

շրջանակներում սահմանված վարձավճարը մինչև պարտատոմսերի շրջանառության 

ժամկետի ավարտը չի վերանայվի ավելի քան 50%-ով և որևէ պարագայում չի գերազանցի 

տարեկան 18 մլն ՀՀ դրամը։ 

Հաշվետու թողարկող հանդիսանալու ամբողջ ժամանակահատվածում Թողարկողը զերծ 

կմնա հետևյալ գործողություններից․ 

1․ Բաշխումներ՝ 

• հայտարարել կամ վճարել շահութաբաժին (դիվիդենտ), կապիտալի վերադարձ կամ 

բաշխում, կամ կատարել Թողարկողի բաժնետոմսի/մասնակցության հետ  
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կապված որևէ այլ վճարում, եթե նման բաշխումների ընդհանուր գումարը մեկ 

ֆինանսական տարվա ընթացքում գերազանցում է տվյալ հաշվետու տարվա 

ընթացքում կուտակված շահույթի 30%-ը։ 

• վճարել կառավարման, խորհրդատվության կամ որևէ այլ ծառայության վճար, 

աշխատավարձ, պարգևավճար, հավելավճար (բացառությամբ Ազդագրի 

հրապարակման պահին սահմանված քաղաքականության) Թողարկողի բաժնետիրոջ 

կամ վերջինիս հետ ուղղակիորեն կամ անուղղակիորեն փոխկապակցված (համաձայն 

«Արժեթղթերի շուկայի մասին» ՀՀ օրենքի) որևէ երրորդ անձի, եթե նման վճարը կամ 

վճարների հանրագումարը ընթացիկ հաշվետու տարվա կտրվածքով գերազանցում է 

Ընկերության զուտ ակտիվների արժեքի 3%-ը։ 

2. Երաշխավորություն 

Տալ երաշխավորություն կամ ցանկացած այլ կերպ երաշխավորել որևէ պարտավորության 

կատարում ի շահ երրորդ անձանց, այդ թվում՝ Ընկերության իրական շահառուների, 

բացառությամբ մինչև Ազդագրի գրանցման ներկայացման ամսաթիվը տրամադրված 

երաշխավորությունների։ 

3. Վերակազմակերպում 

Վերակազմակերպել (միաձուլել, բաժանել, առանձնացնել, միացնել) կամ լուծարել 

Ընկերությունը կամ դուստր ընկերություն(ներ)ը՝ բացառությամբ վերակազմավորման և 

Ընկերության և դուստր ընկերության միացման դեպքերի։ 

4. Մասնակցության իրավունք 

Ազդագրի բաժին 21-ում նշված ընկերությունում իր մասնակցության չափը նվազեցնել 

100%-ից և կատարել այնպիսի գործողությոններ կամ կնքել գործարքներ, որոնք կարող են 

հանգեցնել նշված մասնակցության չափի նվազմանը։ 
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17․5․2 Դրական քովենանտներ 

Հաշվետու թողարկող հանդիսանալու ամբողջ ժամանակահատվածում Թողարկողը 

պարտավոր է 

1. Օրինականություն՝  

Գործունեությունն իրականացնել օրենքի բոլոր պահանջներին համապատասխան, 

ներառյալ՝ հարկային, հաշվապահական հաշվառման, ֆինասնական կառավարման, 

աշխատանքային օրենսդրության, կիբեռանվտանգության, հետ կապված 

պարտավորություններ և այլն։ 

2. Պարզած ձեռքի սկզբունք՝  

Առևտրային գործունեության ընթացքում գործարքներ կնքելիս առաջնորդվել բացառապես 

պարզած ձեռքի սկզբունքով (arm’s length transaction): 

3. Հաշվետվություններ՝  

Յուրաքանչյուր ֆինանսական կիսամյակի և տարվա ավարտից հետո սահմանված 

ժամկետներում Թողարկողի պաշտոնական կայքում հրապարակել ՀՀ օրենսդրությամբ 

պահանջվող հաշվետվությունները: 

17․6 Քովենանտների խախտման հետևանքները 

Սույն բաժնի 17.5 կետում նախատեսված քովենանթների պահպանման նկատմամբ երրորդ 

անձի վերահսկողություն սահմանված չէ։ Քովենանթների պահպանման վերահսկողությունն 

իրականացնում է Թողարկողը՝ պարտավորվելով գործել բարեխղճորեն և ապահովել 

թափանցիկություն։ 
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Թողարկողը պարտավորվում է յուրաքանչյուր կիսամյակ ներկայացնել պատասխանատու 

անձանց հայտարարություն՝ քովենանթների պահպանման կամ խախտման վերաբերյալ։ 

Սույն կետով նախատեսված տեղեկատվությունը հրապարակվում է Թողարկողի 

պաշտոնական ինտերնետային կայքում՝ միջանկյալ հաշվետվությունների հետ միասին։ 

Եթե տեղի է ունենում սույն բաժնի 17.5 կետում նախատեսված քովենանթների խախտման 

դեպք, ապա Թողարկողը պետք է դրա մասին հրապարակի իր ինտերնետային կայքում դրա 

ի հայտ գալուց 3 (երեք) օրվա ընթացքում։ Խախտման դեպքն ի հայտ գալուց հետո 

Թողարկողը պարտավորվում է 1 (մեկ) ամսվա ընթացքում վերականգնել խախտումից առաջ 

գոյություն ունեցող իրավիճակը։ Հակառակ դեպքում, նշված մեկամսյա ժամկետի ավարտից 

հետո ցանկացած պարտատոմսի սեփականատեր իրավունք ունի 3 (երեք) ամսվա ընթացքում 

Թողարկողին ներկայացնել գրավոր պահանջ՝ պարտատոմսերի հետգնման և մարման 

վերաբերյալ։ Հետգնման պահանջով դիմումը պետք է ուղարկվի Թողարկողի գրանցման 

հասցեով կամ հանձնվի առձեռն նույն հասցեում Ընկերության աշխատակիցներից որևէ 

մեկին։ Դիմումում պարտադիր պետք է նշվեն պարտատոմսերի սեփականատիրոջ անունը, 

ազգանունը և հայրանունը, անձնագրային տվյալները, դիմումատուի՝ արժեթղթերի 

սեփականատիրոջ հաշվի տվյալները, հաշիվը սպասարկող օպերատորի անվանումը, ինչպես 

նաև հետգնման ենթակա պարտատոմսերի քանակը։ Դիմումին կից անհրաժեշտ է 

ներկայացնել նաև անձը հավաստող փաստաթղթի պատճենը։ 

Թողարկողը պարտավորվում է հետգնման պահանջը ստանալուց հետո 5 (հինգ) 

աշխատանքային օրվա ընթացքում իրականացնել պարտատոմսերի հետգնումը։ 

Պարտատոմսերը ենթակա են հետգնման անվանական արժեքի և հետգնման օրվա 

դրությամբ հաշվեգրված տոկոսագումարների չափով։ Հետգնված պարտատոմսերը ենթակա 

են անմիջական մարման։ 
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ԲԱԺԻՆ 3․ ՊԱՐՏԱՏՈՄՍԵՐ ԹՈՂԱՐԿՈՂԻ ՎԵՐԱԲԵՐՅԱԼ 
ՏԵՂԵԿՈՒԹՅՈՒՆՆԵՐ   

 

18. Անկախ աուդիտորները 

 Կազմակերպության  2025 և 2024 թվականների անկախ աուդիտորական ստուգումն 

իրականացրել է «Ֆոր Էյ Քնսալթինգ» ՓԲԸ-ն, որը գրանցվել է ՀՀ-ում 2015 թվականին 

(գրանցման համար՝ 271.120.880537):  

«Ֆոր Էյ Քնսալթինգ» ՓԲԸ-ի հասցեն է՝ ՀՀ ք. Երևան, Նալբանդյան փ., 50/136, 0010, հեռ.՝ 

+374 (10) 52 08 47, ինտերնետային կայքի հասցեն է՝ www.4aconsulting.am: 

Աուդիտորական կազմակերպության տնօրենն է Անիկ Մարտիրոսյանը։  

Աուդիտի նպատակն է ձեռք բերել բավարար երաշխիքներ ֆինանսական 

հաշվետվությունների էական անճշտություններից զերծ լինելու և միջազգային 

ստանդարտներին համապատասխանելու մասին: Աուդիտորական կազմակերպության 

եզրակացությունները ներկայացված են կից Հավելվածներում: 

Պատմական ֆինանսական ժամանակաշրջանի ընթացքում թողարկողի աուդիտն 

իրականացրած անկախ աուդիտորը անդամակցել է «Հայաստանի աուդիտորների և 

փորձագետ հաշվապահների պալատ» մասնագիտական կառույցին։ Թողարկողի աուդիտն 

իրականացրած անկախ աուդիտորը այլ մասնագիտական կառույցներին անդամակցություն 

չունի։ 

19. Ռիսկային գործոններ 

Գոյություն ունեն Թողարկողին և վերջինիս գործունեության ոլորտին հատուկ մի շարք 

գործոններ, որոնք կարող են ուղղակի կամ անուղղակի ձևով ազդեցություն ունենալ 

թողարկված արժեթղթերի ռիսկայնության մակարդակի վրա:  

http://www.4aconsulting.am/


 

ԱԶԴԱԳԻՐ   
«ՀԻՊԵՐՆՈՎԱ» ՍՊԸ-ի կողմից անվանական արժեկտրոնային 

պարտատոմսերի թողարկման 
 

 
 

                                                                                                                                                                    81 
 
 

Ներդրողները պետք է որոշում կայացնեն` լիովին գիտակցելով ներդրումների բնույթն ու 

դրանցից բխող հիմնական ռիսկերը` ելնելով իրենց փորձից, նպատակներից, ֆինանսական 

ռեսուրսներից, ռիսկերի նկատմամբ հակվածության աստիճանից և այլ գործոններից:  

Ներդրողները պետք է հասկանան նաև, որ Ազդագիրը չի կարող ներկայացնել Թողարկողի 

գործունեության հետ կապված բոլոր ռիսկերը: Թողարկողին առնչվող ռիսկերը կապված են 

նրա ֆինանսատնտեսական գործունեության արդյունքների հետ և արտահայտվում են 

ստանձնած պարտավորությունները սահմանված ժամկետներում ամբողջությամբ կամ մասամբ 

չկատարելու հանգամանքով: Թողարկողի բնականոն գործունեությանը սպառնացող ռիսկեր 

կարող են առաջացնել նաև արտաքին գործոնները։ Թողարկողի գործունեությանն առնչվող 

ռիսկերը կարող են հանգեցնել պարտատոմսերի գնի նվազմանը:  

Վարկային/դեֆոլտի ռիսկ: Ներդրողները ցանկացած թողարկողի կորպորատիվ 

պարտատոմսեր ձեռք բերելիս իրենց վրա են վերցնում թողարկողի վարկային ռիսկը: 

Ընկերության համար վարկային ռիսկը կամ դեֆոլտի ռիսկը այն ռիսկն է, որ ընկերությունը չի 

կարողանա կատարել իր ֆինանսական պարտավորությունները, ինչպիսիք են վարկերի կամ 

պարտատոմսերի մարումը, ֆինանսական դժվարությունների կամ անվճարունակության 

պատճառով: Վերոնշյալ խնդիրները կարող են սահմանափակել ընկերության գործառնական 

ծրագրերը և նվազեցնել ներդրողների վստահությունը, ինչի հետևանքով կարող է թուլանալ 

շուկայական դիրքը: 

Ընկերության վարկային ռիսկը պայմանավորված է ֆինանսական լևերիջի մակարդակով, 

որը արտահայտվում է Ընկերության ընդհանուր պարտավորությունների և սեփական 

կապիտալի հարաբերակցությամբ։ 2025 թվականի դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Ընկերության 

ֆինանսական լեվերիջի գործակիցը կազմել է 0․99 (2024 դեկտեմբերի 31՝ 1․29)։ Այս 

գործակիցը վկայում է, որ Ընկերության պարտավորությունները և սեփական կապիտալը գրեթե 

հավասար մակարդակի վրա են, ինչը ցույց է տալիս պարտքային բեռի վերահսկելի մակարդակ։ 
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Ընկերության կողմից 1.5 մլրդ ՀՀ դրամ ընդհանուր ծավալով պարտատոմսերի թողարկման 

արդյունքում Ընկերության ընդհանուր պարտքային բեռը կավելանա, ինչը կհանգեցնի 

տոկոսային ծախսերի աճի և ֆինանսական լծակի ցուցանիշների փոփոխության։ Թողարկվող 

պարտատոմսերի 13% տարեկան արժեկտրոնային տոկոսադրույքի պայմաններում 

Ընկերության տարեկան տոկոսային ծախսերը կավելանան շուրջ 195 մլն ՀՀ դրամով՝ 

ենթադրելով պարտատոմսերի ամբողջական տեղաբաշխում։ Միաժամանակ, ներգրավվող 

միջոցների արդյունավետ ներդրման դեպքում Ընկերությունն ակնկալում է, որ ստեղծվող 

լրացուցիչ եկամուտները կփոխհատուցեն պարտքի սպասարկման աճող ծախսերը։ 

2025 թվականի դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Ընկերությունը կարճաժամկետ վարկեր և 

փոխառություններ չի ունեցել, իսկ երկարակարճաժամկետ վարկեր և փոխառությունները 

կազմել են ընդհանուր պարտավորությունների մոտ 61%-ը՝ 563․3 մլն ՀՀ դրամ։ 

2024 թվականի դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ անտոկոս փոխառությունը 4.5 մլն դրամը 

ստացվել է հիմնադրից։   

Ընկերությունը վարկերը և լիզինգները ստացել է «Արմսվիսբանկ» ՓԲԸ-ից՝ 9.5–16 տոկոս։ 

Իրացվելիության ռիսկ: Իրացվելիության ռիսկի հետևանքով դժվարություններ կարող են 

առաջանալ Ընկերության ակտիվներն արագ և շուկայական գնով իրացնելու ժամանակ, 

հետևաբար նաև խնդիրներ կարող են առաջանալ պայմանագրային պարտավորությունները 

ժամանակին և ամբողջությամբ կատարելու հետ կապված: Ընկերությունը վարում է 

իրացվելիության կառավարման քաղաքականություն՝ պահելով բավարար դրամական 

միջոցներ և դրանց համարժեքներ, ինչպես նաև բարձր իրացվելիություն ունեցող ակտիվներ` 

ժամանակին գործառնական պարտավորությունները մարելու նպատակով․ 
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Ընկերությունն իրացվելիության ռիսկի գնահատման և կառավարման ժամանակ հաշվի է 

առնում ֆինանսական ակտիվներից ակնկալվող  դրամային հոսքերը, մասնավորապես՝ 

դրամական միջոցները և առևտրային դեբիտորական պարտքերը։ 

Ընկերության ընդհանուր իրացվելիության գործակիցը, որը հաշվարկվում է որպես 

ընթացիկ ակտիվների և ընթացիկ պարտավորությունների հարաբերակցություն, արտացոլում 

է ընկերության կարճաժամկետ պարտավորությունները մարելու ունակությունը։ 2025 թվականի  

դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Ընկերության ընդհանուր իրացվելիության գործակիցը  կազմել է   

2․61, իսկ 2024 թվականի դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ՝ 2․31։ 2025 թվականի ընթացքում 

արձանագրված աճը մատնանշում է իրացվելիության դիրքի փոքր-ինչ բարելավում։ Ցուցանիշի 

մակարդակը ցույց է տալիս, որ ընթացիկ ակտիվները գերազանցում են ընթացիկ 

պարտավորությունները, ինչը նպաստում է իրացվելիության ռիսկի նվազեցմանը և 

կարճաժամկետ պարտավորությունների սպասարկման բավարար կարողությանը։ 

2025թ.  

հազար դրամ                                                                                

Ցպահանջ և մինչև 3 
ամիս մարման 

ժամկետով 

4 ամսից մինչև 1 
տարի մարման 

ժամկետով 

1 տարուց ավել 
մարման 

ժամկետով 

Առևտրային դեբիտորական պարտքեր 254,164   

Տրված ընթացիկ կանխավճարներ 20,409   

Դեբիտորական պարտք բյուջեի գծով  11,778   

Դեբիտորական պարտքեր աշխատավարձի գծով 5,247   

Դրամական միջոցներ դրամարկղում և բանկերում 446,025   

Ընդամենը 737,623   

Առևտրային կրեդիտորական պարտքեր 301,360   

Հարկային պարտավորություն 25,552   

Շահութահարկի գծով պարտավորություն 27,652   

Կրեդիտորական պարտքեր վարձակալության գծով 2,617   

Ընդամենը 357,181   
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Շուկայական ռիսկ: Շուկայական ռիսկը այն ռիսկն է, երբ շուկայական գործոնների 

փոփոխությունները, մասնավորապես՝ տոկոսադրույքների, արտարժույթի փոխարժեքների և 

շուկայական գների տատանումները, կարող են բացասաբար անդրադառնալ Ընկերության 

ապագա դրամական հոսքերի, ֆինանսական արդյունքների և ընդհանուր ֆինանսական 

կայունության վրա։  

Ընկերությունը  ենթարկվում է շուկայական ռիսկի, հատկապես՝ արտարժութային ռիսկի և 

որոշակի այլ գնային ռիսկերի, որոնք բխում են ինչպես գործառնական, այնպես էլ 

ներդրումային գործունեությունից: 

Ընկերության գործունեությունը մասնավորապես ենթակա է բիտումի, վառելիքի, 

շինանյութերի և այլ արտադրական ռեսուրսների շուկայական գների փոփոխությունների 

ազդեցությանը։ Բացի այդ, բիտումի և որոշ սարքավորումների ներմուծման պայմաններում 

արտարժույթի փոխարժեքների տատանումները կարող են ազդել ձեռքբերման արժեքի և 

արտադրության ինքնարժեքի վրա։ Շուկայական ռիսկի վրա կարող են ազդեցություն ունենալ 

նաև ճանապարհաշինարարական և շինարարական աշխատանքների պահանջարկի 

փոփոխությունները, ինչպես նաև պետական և մասնավոր հատվածներում 

ենթակառուցվածքային ծրագրերի իրականացման ծավալները։ 

Միաժամանակ, ընկերությունը ձգտում է սահմանափակել շուկայական ռիսկերի 

ազդեցությունը՝ դիվերսիֆիկացնելով մատակարարների և գործընկերների շրջանակը, ինչպես 

նաև հավասարակշռելով արտարժութային հոսքերը և վերահսկելով գնային 

քաղաքականությունը։ 

Արտարժութային ռիսկ։ Արտարժութային ռիսկը սահմանվում է որպես փոխարժեքի 

փոփոխության հետևանքով Ընկերության ֆինանսական արդյունքների և կապիտալի վրա 

ունեցած բացասական ազդեցության ռիսկ: 
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Ընկերությունը փոխառություններ է ստացել արտարժույթով և, հետևաբար, ենթարկվում է 

արտարժույթի փոխարժեքային տատանումների ազդեցությանը: Ընկերության գործարքների 

հիմնական մասն իրականացվում է հայկական դրամով: Արտարժույթի փոխարժեքային 

տատանումներից կախվածությունն առաջանում է Ընկերության ստացված 

փոխառություններից: Արտարժույթով արտահայտված ֆինանսական  պարտավորությունները, 

որոնք Ընկերությանը  ենթարկում են արտարժութային ռիսկի, նկարագրված են ստորև: 

Հազ․ ՀՀ դրամ 

Հոդված 
 

   

2025թ․  Հայկական դրամ ԱՄՆ դոլար Այլ 
Ֆինանսական ակտիվներ    
Առևտրային դեբիտորական 
պարտքեր 254,164 - - 
Տրված փոխառություններ 135,302 - - 
Մնացորդներ դրամարկղում և 
բանկերում 446,025 - 1 
 835,491 - 1 
Ֆինանսական 
պարտավորություններ    
Վարկեր  և փոխառություններ 551,556 11,742 - 
Առևտրային և այլ կրեդիտորական 
պարտքեր 146,273 157,832 - 
 697,829 169,574 - 
Զուտ արդյունք 137,662 (169,574) 1 

 

 

Հոդված 
 

   

2024թ․  Հայկական դրամ ԱՄՆ դոլար Այլ 
Ֆինանսական ակտիվներ    
Առևտրային դեբիտորական 
պարտքեր 302,844 - - 
Տրված փոխառություններ 61,400 - - 
Մնացորդներ դրամարկղում և 
բանկերում 335,412 - - 
 699,656 - - 
Ֆինանսական 
պարտավորություններ    
Վարկեր  և փոխառություններ 482,769 21,836 - 
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Առևտրային և այլ կրեդիտորական 
պարտքեր 131,013 75,030 - 
 613,782 96,866 - 
Զուտ արդյունք 85,874 (96,866) - 

 

Ընկերությունը հիմնականում ենթարկվում է ԱՄՆ դոլարի փոխարժեքի ազդեցությանը: 

Ստորև բերված աղյուսակում ներկայացված է Ընկերության զգայունությունը` ԱՄՆ դոլարի 

նկատմամբ դրամի 10% աճին/նվազմանը: 10%-ը ղեկավարության կողմից գնահատված 

փոխարժեքի հավանական փոփոխությունն է: Զգայունության վերլուծությունը ներառում է 

միայն արտարժույթով արտահայտված դրամային հոդվածների մնացորդները և 

ժամանակաշրջանի վերջում ճշգրտում դրանց փոխարկումը՝ փոփոխելով փոխարժեքը 10%-ով: 

Հազար դրամ ԱՄՆ դոլարի ազդեցություն 
 2025թ․ 2024թ․ 
Համապարփակ ֆինանսական արդյունքների 
մասին հաշվետվություն (16,957) (9687) 

 

Պարտքային ռիսկ։ Պարտքային ռիսկն առաջանում է այն դեպքում, երբ պայմանագրային 

գործընկերը չի կատարում իր պարտավորությունները՝ առաջացնելով դրամական հոսքերի 

ուշացումներ (տարբեր ժամանակներում ընդհանուր հասույթի մեջ կազմել են մինչ 10%), որի 

հետևանքով Ընկերությունը կարող է ֆինանսական կորուստներ կրել:  

2025 թվականի դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ նշանակալի պարտքային ռիսկի 

կենտրոնացում առկա չէ: Առավելագույն պարտքային ռիսկը ներկայացված է ֆինանսական 

վիճակի մասին հաշվետվությունում` յուրաքանչյուր ֆինանսական ակտիվի հաշվեկշռային 

արժեքով: Պարտքային ռիսկի առավելագույն ազդեցությունը ներկայացված է հետևյալ 

ֆինանսական ակտիվների հաշվեկշռային արժեքներով` 
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 31 դեկտեմբերի 2025թ․ 31 դեկտեմբերի 2024թ․ 

Ամորտիզացված արժեքով չափվող ֆինանսական 

ակտիվներ 
  

Տրամադրված փոխառություններ 135,302 61,400 

Առևտրային դեբիտորական պարտքեր 254,164 302,844 

Դրամական միջոցներ և դրանց համարժեքներ 446,025 335,412 

Ընդամենը ֆինանսական ակտիվներ 835,491 699,656 

 

Ռիսկի նվազեցման նպատակով Ընկերությունը որոշ գործարքների դեպքում կիրառում է 

բանկային երաշխիքներով կամ այլ ապահովման միջոցներով պաշտպանված վաճառքի 

քաղաքականություն։ 

Օրենսդրական դաշտի փոփոխության ռիսկ: Վերջինի պատճառ կարող են հանդիսանալ 

օրենսդրության այնպիսի փոփոխությունները, որոնք կազդեն ինչպես Ընկերության 

գործունեության, այնպես էլ ճանապարհաշինարարության, շինարարական նյութերի 

արտադրության և շինարարական ծառայությունների շուկաների վրա։ Մասնավորապես, 

ռիսկեր կարող են առաջանալ բնապահպանական, տեխնիկական անվտանգության, 

հարկային, մաքսային և շինարարության ոլորտները կարգավորող նորմատիվ իրավական 

ակտերի փոփոխությունների արդյունքում։ Նման փոփոխությունները կարող են հանգեցնել 

լրացուցիչ թույլտվությունների, լիցենզիաների, համապատասխանության պահանջների կամ 

այլ կարգավորումների ներդրմանը, ինչպես նաև բարձրացնել գործունեության իրականացման 

ծախսերը։ 

Ինչպես նաև, տարբեր պետական մարմինների և տեղական ինքնակառավարման 

մարմինների կողմից կարող են կիրառվել կատարողական փաստաթղթերի ներկայացման ոչ 

միասնական կամ անհատականացված պահանջներ, ինչը կարող է հանգեցնել լրացուցիչ 
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վարչարարական բեռի, փաստաթղթաշրջանառության ծավալի աճի և ծրագրերի 

իրականացման ժամկետների երկարաձգման։ 

Ճանապարհաշինարարական աշխատանքների, պետական գնումների, շինարարական 

նորմերի և տեխնիկական կանոնակարգերի փոփոխությունները ևս կարող են ազդել 

Ընկերության կողմից իրականացվող նախագծերի ծավալների, ժամկետների և 

շահութաբերության վրա։ Շինարարական և ճանապարհաշինարարական տեխնիկայի 

շահագործման նկատմամբ պահանջների խստացման դեպքում կարող են անհրաժեշտ լինել 

լրացուցիչ ներդրումներ տեխնիկայի արդիականացման կամ նոր սարքավորումների 

ձեռքբերման համար։ 

Նմանատիպ օրենսդրական փոփոխությունները կարող են հանգեցնել Ընկերության 

գործունեության ծախսերի աճին, նախագծերի իրականացման ժամկետների երկարաձգմանը 

և ֆինանսական արդյունքների վրա բացասական ազդեցության։ 

Մրցակցային ռիսկ։ Ընկերությունը գործունեություն է ծավալում 

ճանապարհաշինարարության, շինարարական նյութերի արտադրության և իրացման 

շուկաներում, որտեղ առկա է մրցակցային միջավայր։ Մրցակցությունը դրսևորվում է ինչպես 

շինարարական և ճանապարհաշինարարական աշխատանքների իրականացման, այնպես էլ 

ասֆալտբետոնի, բետոնի, երկաթբետոնե կոնստրուկցիաների և այլ շինանյութերի 

արտադրության ու վաճառքի ոլորտներում։ 

Պետական գնումների գործընթացներում առանձին դեպքերում հաղթող կարող են 

ճանաչվել այնպիսի մասնակիցներ, որոնք ներկայացնում են տնտեսապես ոչ հիմնավորված 

կամ անտրամաբանական ցածր գնային առաջարկներ։ Նման իրավիճակները կարող են 

հանգեցնել գնման գործընթացների ձախողման կամ շուկայի մրցակցային միջավայրի 

խեղաթյուրմանը։ 
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Ինչպես նաև շուկայում կարող են հայտնվել ստանդարտներին չհամապատասխանող կամ 

ավելի ցածր որակ ունեցող, սակայն ավելի մատչելի գնով առաջարկվող շինանյութեր և 

արտադրանք, ինչը կարճաժամկետ հեռանկարում կարող է ազդել Ընկերության վաճառքների 

ծավալների և արտադրանքի իրացման տեմպերի վրա։ Չնայած որակյալ արտադրանքի 

նկատմամբ պահանջարկը սովորաբար պահպանվում է երկարաժամկետ հեռանկարում, նման 

իրավիճակները կարող են ժամանակավորապես մեծացնել պատրաստի արտադրանքի 

պաշարների կուտակման ռիսկը։ 

Որոշ դեպքերում շուկայում առկա են ոչ ֆորմալ կամ ստվերային գործունեություն 

իրականացնող տնտեսավարողներ, որոնց կողմից առաջարկվող գները կարող են չարտացոլել 

հարկային և կարգավորող պահանջների ամբողջական կատարումը։ Նման երևույթները կարող 

են ստեղծել անհավասար մրցակցային պայմաններ և սահմանափակել Ընկերության գնային 

մրցունակությունը առանձին հաճախորդների շրջանում։ 

Ընկերությունը մրցակցային ռիսկը կառավարում է արտադրական հզորությունների 

ընդլայնման, տեխնիկական վերազինման, արտադրանքի որակի վերահսկման և 

հաճախորդների հետ երկարաժամկետ համագործակցության զարգացման միջոցով։ 

Ընկերության մրցակցային առավելությունների վերաբերյալ ներկայացված է Ազդագրի 22․2 

բաժնում։ 

Քաղաքական ռիսկ։ Քաղաքական ռիսկը վերաբերում է այն հավանականությանը, որ 

ներքին կամ արտաքին քաղաքական իրադարձությունները, կառավարությունների կողմից 

իրականացվող որոշումները կամ միջազգային հարաբերությունների փոփոխությունները 

կարող են բացասաբար ազդել ընկերության գործունեության և ֆինանսական արդյունքների 

վրա։ 

Նման զարգացումները կարող են արտահայտվել տնտեսական քաղաքականության 

փոփոխություններով, պետական ներդրումային ծրագրերի ծավալների կրճատմամբ կամ 



 

ԱԶԴԱԳԻՐ   
«ՀԻՊԵՐՆՈՎԱ» ՍՊԸ-ի կողմից անվանական արժեկտրոնային 

պարտատոմսերի թողարկման 
 

 
 

                                                                                                                                                                    90 
 
 

վերանայմամբ, ինչպես նաև պետական գնումների գործընթացների և 

առաջնահերթությունների փոփոխությամբ, ինչը կարող է ուղղակիորեն ազդել Ընկերության 

կողմից իրականացվող նախագծերի ծավալների վրա։ Տարածաշրջանային քաղաքական 

լարվածությունները կամ արտաքին քաղաքական սահմանափակումները կարող են 

անդրադառնալ ներմուծվող շինարարական նյութերի, վառելիքի և տեխնիկական 

սարքավորումների մատակարարման շղթաների վրա՝ առաջացնելով ծախսերի աճ կամ 

մատակարարումների ուշացումներ։ 

Հաշվի առնելով, որ Ընկերության ներմուծումների զգալի մասը կատարվում է Իրանի 

Իսլամական Հանրապետությունից, նշված երկրի հետ կապված քաղաքական, տնտեսական 

կամ առևտրային սահմանափակումները, ինչպես նաև տարածաշրջանային լարվածության 

սրացումը կարող են բացասաբար անդրադառնալ ներմուծումների շարունակականության, 

մատակարարման ժամկետների և ձեռքբերման արժեքի վրա, ինչը կարող է ազդեցություն 

ունենալ Ընկերության արտադրական գործունեության և ֆինանսական արդյունքների վրա։ 

Գործառնական ռիսկ։ Ընկերության հիմնական գործունեությունը ենթադրում է մի շարք 

գործառնական ռիսկեր, որոնք կարող են ազդել բիզնես գործընթացների անխափան 

իրականացման վրա։ Այդ ռիսկերը պայմանավորված են հումքի մատակարարման, 

արտադրական գործընթացների և տեխնիկական միջոցների շահագործման 

առանձնահատկություններով։ 

Բիտումի, ցեմենտի, ավազի, խճի և այլ շինարարական հումքերի մատակարարումների 

ուշացումները կամ մատակարարման շղթաների խաթարումները կարող են հանգեցնել 

ասֆալտբետոնի, բետոնի և այլ շինանյութերի արտադրության ժամանակավոր դանդաղեցման, 

ինչը կարող է ազդեցություն ունենալ պայմանագրային պարտավորությունների կատարման 

ժամկետների վրա։ 
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Բացի այդ, արտադրական սարքավորումների և ճանապարհաշինարարական տեխնիկայի 

անսարքությունները, դրանց շահագործման սահմանափակումները կամ պլանային/չպլանային 

վերանորոգումների անհրաժեշտությունը կարող են խաթարել աշխատանքների 

շարունակականությունը՝ առաջացնելով լրացուցիչ ծախսեր, այդ թվում՝ վերանորոգման, 

տեխնիկայի փոխարինման կամ արտաքին ծառայությունների ներգրավման համար։ 

Աշխատուժի հոսունությունը կամ համապատասխան որակավորում ունեցող 

մասնագետների պակասը ևս կարող է բացասաբար անդրադառնալ արտադրական 

գործընթացների արդյունավետության, աշխատանքի որակի և նախագծերի իրականացման 

ժամկետների վրա։ 

Տրանսպորտային և լոգիստիկ գործընթացների ռիսկ։ Նման ռիսկ կարող է առաջանալ 

սահմանային անցակետերում ուշացումների, փոխադրումների հետ կապված վարչարարական 

խափանումների կամ տրանսպորտային միջոցների տեխնիկական խնդիրների հետևանքով։ 

Այսպիսի խոչընդոտները կարող են ժամանակավորապես դադարեցնել ապրանքների 

մատակարարումը, ավելացնել ծախսերը և խախտել մատակարարման ժամանակացույցը, ինչը 

անմիջական ազդեցություն ունի եկամուտների և հաճախորդների վստահության վրա։ 

Պետական գնումների գործընթացների ռիսկ։ Ընկերության գործունեության զգալի մասը 

կապված է պետական և համայնքային պատվերների իրականացման հետ, ուստի այն 

ենթարկվում է պետական գնումների գործընթացներից բխող ռիսկեր։ 

Գործող կարգավորումների համաձայն՝ որոշ գնման գործընթացներում մրցակցությունը 

կարող է հիմնվել հիմնականում ֆինանսական ապահովումների ներկայացման վրա, ինչը 

հնարավորություն է տալիս մասնակցել նաև այն կազմակերպություններին, որոնք բավարար 

տեխնիկական կամ արտադրական ներուժ չունեն։ Նման իրավիճակները կարող են ազդել 

մրցակցային միջավայրի արդյունավետության վրա։ 
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Բացի այդ, առանձին դեպքերում պետական գնումների մրցույթները կարող են 

հայտարարվել մինչև ծրագրի ֆինանսավորման վերջնական ապահովումը։ Արդյունքում, 

նույնիսկ հաղթող ճանաչված մասնակցի հետ կնքված պայմանագրերը կարող են հետագայում 

լուծվել կամ չիրականացվել ֆինանսավորման բացակայության պատճառով, ինչը կարող է 

հանգեցնել պլանավորված աշխատանքների և ակնկալվող եկամուտների կորստի։ 

Պետական պատվերների իրականացման ընթացքում հնարավոր են նաև նախագծային 

փաստաթղթերի փոփոխություններ, լրացուցիչ տեխնիկական պահանջների առաջադրում կամ 

պայմանագրերի կատարման ընթացակարգերի վերանայում, որոնք կարող են ազդել ծրագրերի 

իրականացման ժամկետների, ծախսերի և շահութաբերության վրա։ 

Ստանդարտների համապատասխանության ռիսկ։ Ընկերության գործունեության 

ընթացքում կիրառվում են տարբեր տեխնիկական ստանդարտներ և նորմատիվ պահանջներ, 

ներառյալ եվրոպական և ԳՈՍՏ ստանդարտները։ Այս ստանդարտների միջև առկա 

տարբերությունների պատճառով հնարավոր է տեխնոլոգիական մոտեցումների 

տարբերություն, որոնք անկախ արտադրանքի կամ աշխատանքի որակային 

հատկություններից կարող են հավատարմագրված լաբորոտորիաների 

անհամապատասխանության գործոն դառնալ։ 

20. Տեղեկատվություն Թողարկողի մասին 

Թողարկողի լրիվ ֆիրմային անվանումն է՝ 
 

հայերեն՝  «ՀԻՊԵՐՆՈՎԱ» Սահմանափակ պատասխանատվությամբ ընկերություն 
ռուսերեն՝ "ГИПЕРНОВА" Общество с Ограниченной Ответственностью 
անգլերեն՝ "HYPERNOVA" Limited Liability Company 

 

Թողարկողի կրճատ ֆիրմային անվանումն է՝ 

հայերեն`  “ՀԻՊԵՐՆՈՎԱ» ՍՊԸ 
ռուսերեն`  "ГИПЕРНОВА" ООО 
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անգլերեն` "HYPERNOVA" LLC 
 

Թողարկողի պետական գրանցման վայրն է`  

ՀՀ, ք․ Երևան, 0056, Բաղյան փ․, 9 շ․, բն, 25, գրանցման համարը՝ 282.110.1083264 

Թողարկողի գտնվելու վայրն է`   

ՀՀ, ք․ Երևան, 0056, Բաղյան փ․, 9 շ․, բն, 25 

ՀՎՀՀ 00924152 
 
Կապի միջոցները 

Հեռ՝ (+374 93) 785278  

էլ. փոստ` hypernova.construction.llc@gmail.com  

Ինտերնետային կայք` hypernova.am 

Թողարկողի հիմնադրման երկիրը՝ Հայաստանի Հանրապետություն: 

Թողարկողի մասնաճյուղերը՝ Թողարկողն ունի մեկ գրասենյակ՝ ք․ Երևան, 0056, Բաղյան 

փ․, 9 շ․, բն, 25։ 

 

   21. Ներդրումները 

2024-2025 թվականների ընթացքում Ընկերությունը շարունակել է արտադրական և 

տեխնիկական բազայի ընդլայնման ու արդիականացմանն ուղղված ներդրումային ծրագիրը՝ 

նպատակ ունենալով բարձրացնել շինարարական և ճանապարհաշինարարական 

աշխատանքների արդյունավետությունը, ընդլայնել արտադրական կարողությունները և 

ապահովել տեխնիկական պարկի շարունակական թարմացումը։ 

2024 թվականին իրականացվել են ներդրումներ հիմնականում շինարարական և 

ճանապարհաշինարարական տեխնիկայի, տրանսպորտային միջոցների և էներգետիկ 

ենթակառուցվածքների ձեռքբերման ուղղությամբ։ Մասնավորապես, ձեռք են բերվել 

mailto:hypernova.construction.llc@gmail.com
http://hypernova.am/
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CATERPILLAR, LIUGONG և CAT ապրանքանիշերի էքսկավատորներ, մինիամբարձիչ և այլ 

հատուկ նշանակության տեխնիկա, Vogele մակնիշի ասֆալտփռիչ՝ մուլտիպլեքս լազերային 

համակարգով, SHACMAN և SHENGRUN մակնիշների բեռնատար տրանսպորտային միջոցներ 

ու կիսակցորդներ, ինչպես նաև շահագործման է հանձնվել 76.7 կՎտ հզորությամբ արևային 

էլեկտրակայան։ 

2025 թվականին Ընկերությունը շարունակել է ներդրումային ծրագրի իրականացումը՝ 

կենտրոնանալով ոչ միայն տեխնիկական պարկի համալրման, այլև արտադրական 

հզորությունների ընդլայնման վրա։ Մասնավորապես, ձեռք են բերվել MASSENZA 

ապրանքանիշի էմուլսիոն գործարան և բիտումի ցողիչ, CAT, XCMG, HOWO, FOTON և այլ 

ապրանքանիշերի շինարարական ու տրանսպորտային տեխնիկա, բետոնե բլոկների 

արտադրության հոսքագիծ, բետոնախառնիչ համակարգ, դիզելային գեներատոր, ինչպես 

նաև ձեռք է բերվել արտադրական նշանակության հողամաս (0,095 հա) Արարատի մարզի 

Մասիս համայնքում։ 

Ընկերության արտադրական ներուժը, ինչպես նաև նոր տեխնոլոգիաների կիրառումը 

կրկնապատկելու նպատակով 2026թ.-ին ձեռք է բերվել D&G Machinary արտադրողից 

ամբողջությամբ նոր DGXR 3000 տեսակի ասֆալտգործարան՝ 50% RAP հին ասֆալտի 

վերամշակման հնարավորությամբ: Հատկանշական է, որ գործարանի գազաֆիկացումն 

իրականացվելու է Ընկերությանը պատկանող գազաբաշխիչ կայանի պահուստային 2000 

մ3/ժամ ծավալով, իսկ բիտումի պահուստավորման համար արդեն իսկ կառուցվել է 1000 

տոննա ծավալով երկաթբետոնյա պահեստ ժամանակակից տաքացման ավտոմատացված 

համակարգով:  

2026 թվականի հունիսի 9-ին Ընկերությունը դարձել է Հիպերլենդ ՍՊԸ-ի (գրանցման 

համար՝ 222․110․1585119, ՀՎՀՀ՝ 04259545) կանոնադրական կապիտալը կազմող 100% 

բաժնեմասի սեփականատերը։ Նշված ընկերության բաժնեմասերի ձեռքբերումը 
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պայմանավորված էր վերջինիս սեփակնության իրավունքով պատկանող անշարժ գույքի 

առկայությամբ, մասնավորապես՝ ՀՀ Արարատի մարզ, Նոր Խարբերդ Երևանյան փող. Թիվ 

1/12 հասցեում գտնվող 41,000 մ2 մակերեսով հողամասի և 1,000 մ2 ընդհանուր մակերեսով 

արտադրական շինության ձեռքբերման անհրաժեշտությամբ: Նշված տարածքում 

Ընկերությունը պլանավորում է իրականացնել արտադրական գործունեություն և տարածքը 

զինել ցեմենտի և ավազի մշակման և վերամշակման սարքավորումներով, մասնավորապես՝ 

նախատեսվում է քարջարդման հոսքագծի և հանքային փոշու /ցեմենտի/ արտադրության 

գործարանի կառուցում։ 

Ընկերությունը նախատեսում է «Հիպերլենդ» ՍՊԸ-ի հետ կնքել վարձակալության 

պայմանագիր, որի հիման վրա կշահագործվեն վերջինիս սեփականության իրավունքով 

պատկանող տարածքները։ Վարձակալության պայմանագրով նախատեսվող վարձավճարը 

սահմանվելու է ամսական 1 մլն ՀՀ դրամի չափով։ 

 Միաժամանակ, Ընկերությունը մտադիր է ձեռք բերել բազալտի կամ գլաքարային 

բազալտի հանք՝ սեփական հումքային բազա ձևավորելու նպատակով։ Նշված ծրագրերի 

ֆինանսավորումը նախատեսվում է իրականացնել թողարկվող պարտատոմսերի 

տեղաբաշխումից ներգրավվող միջոցների հաշվին։ 

22. Բիզնեսի նկարագիրը  

22.1 Հիմնական գործունեությունը 

Ընկերության հիմնական գործունեությունն ուղղված է շինարարական նյութերի 

արտադրությանն  և շինարարական աշխատանքների իրականացմանը։ 

Ընկերության գործունեության հիմնական ուղղություններն են՝ 

• սերտիֆիկացված ասֆալտբետոնի արտադրություն բոլոր տիպերի, 

• սերտիֆիկացված բիտումի ուղղակի ներմուծում և վաճառք, 

• բիտումային էմուլսիայի արտադրություն և վաճառք, 
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• սերտիֆիկացված բետոնի արտադրություն բոլոր տիպերի, 

• սերտիֆիկացված երկաթբետոնե կոնստրուկցիաների արտադրություն և վաճառք, 

• սերտիֆիկացված վիբրոսեղմամբ բետոնե պատրաստվածքների արտադրություն և 

վաճառք, 

• լիցենզավորված ճանապարհաշինարարական աշխատանքների իրականացում, 

• լիցենզավորված ջրամատակարարման և ջրահեռացման իրականացում, 

• ճանապարհաշինարարական տեխնիկաների վարձակալության տրամադրում, 

• ծանր տեխնիկաների բեռնափոխադրման ծառայության մատուցում, 

• ծանր բեռների տեղափոխման ծառայության մատուցում 

Ընկերության կողմից արտադրվող շինարարական նյութերի և արտադրատեսակների 

շրջանակը ներառում է, մասնավորապես, տարբեր տեսակի ասֆալտբետոն և բետոն, 

երկաթբետոնե կոնստրուկցիաներ, բետոնե վաքեր, բլոկներ, դիտահորեր և դրանց տարրեր, 

մայթի սալիկներ, եզրաքարեր, ինչպես նաև ճանապարհաշինարարության և 

ենթակառուցվածքային նախագծերի իրականացման համար նախատեսված այլ բետոնե 

արտադրատեսակներ։ 

Նոր արտադրատեսակներ և ծառայություններ 

Ընկերությունը նախատեսում է ընդլայնել իր արտադրական գործունեությունը և շուկային 

առաջարկվող արտադրատեսակների տեսականին։ Մասնավորապես, նախատեսվում է՝ 

• հին ասֆալտբետոնե ծածկերի վերամշակման միջոցով նոր ասֆալտբետոնի 

արտադրության կազմակերպում, 

• խճի արտադրություն և վաճառք, 

• հանքային փոշու արտադրություն, 

• ցեմենտի արտադրություն, 
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• ասֆալտբետոնի արտադրական հզորությունների ընդլայնում՝ գործող 120 

տոննա/ժամ հզորությունից մինչև 400 տոննա/ժամ։ 

 

22.2 Հիմնական շուկաները  

Ընկերության արտադրանքի իրացումը և ծառայությունների մատուցումն ամբողջությամբ 

իրականացվում են Հայաստանի Հանրապետության տարածքում։ Ընկերության 

գործունեության հիմնական թիրախային ուղղություններն են շինարարության և 

կառուցապատման ոլորտը, ճանապարհաշինարարության ոլորտը և շինանյութերի շուկան։ 

Մրցակցային դիրքի նկարագրությունը։ 

«Հիպերնովա» ՍՊԸ-ն գտնվում է ճանապարհաշինարարական ոլորտում առաջատար 5 

ընկերությունների ցանկում՝ ըստ մատուցված ծառայությունների և իրացված արտադրության 

ծավալների։ 

Ասֆալտբետոնի և երկաթբետոնի արտադրության վաճառքների ծավալով Ընկերությունը 

իր դիրքերը գնահատում է լավագույն եռյակում, իսկ ասֆալտբետոնե և երկաթբետոնե 

պատրաստի կոնստրուկցիաների մատակարարման ծավալներով զիջում է հայաստանյան 

շուկայում գործող միայն մեկ ընկերության: 

Ընկերության մրցակցային առավելություններն են սերտիֆիկացված ասֆալտբետոնի և 

բետոնի արտադրության բոլոր տիպերի իրականացումը, արտադրանքի բարձր որակը, 

ճանապարհաշինարարական աշխատանքների որակյալ և արագ իրականացումը։ 

23. Թողարկողի կառուցվածքը   

«Հիպերնովա» ՍՊԸ-ն հիմնադրվել է 2019 թ.-ի հուլիսի 12-ին: Ընկերության միակ 

մասնակիցը և իրական շահառուն Ալեքսանդր Ալեքսանյանն է։ 
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Ընկերության կառավարման մարմիններն են Ընկերության մասնակիցների ընդհանուր 

ժողովը և Ընկերության գործադիր մարմինը՝ Տնօրենը։ Կառավարման բարձրագույն մարմինը 

Ընկերության մասնակիցների ընդհանուր ժողովն է։  

Ստորև ներկայացված է Ընկերության ներքին վարչակազմակերպական կառուցվածքը․ 

 

  

«Հիպերնովա» ՍՊԸ-ն ունի մեկ դուստր ընկերություն՝ «Հիպերլենդ» ՍՊԸ-ն։ 

2025 թվականին Ընկերության աշխատակիցների միջին թվաքանակը կազմել է 48 մարդ 

(2024թ․՝ 39 մարդ, 2023թ․՝ 34 մարդ)։ 

 

24. Թողարկողի հիմնական միջոցները  

Ընկերությունը իր բնականոն գործունեության ապահովման նպատակով ձեռք է բերել 

հիմնական միջոցներ։  
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Ընկերության կողմից իր հիմնական միջոցների օգտագործումը սահմանափակող 

հանգամանքներ առկա չեն։ 

2025 թվականի դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Ընկերության հիմնական միջոցների զուտ 

հաշվեկշռային արժեքը 2024 թվականի համեմատ աճել է շուրջ 211 մլն ՀՀ դրամով։ 

Ընկերության հիմնական միջոցներն ունեցել են հետևյալ կազմը և կառուցվածքը։   

   Հազ․ ՀՀ դրամ 

31.12.2025 Հողամասեր և 
կառուցվածքներ 

Մեքենաներ, 
սարքավորումներ 
և տրանս․ 
միջոցներ 

Արտադր., 
տնտ. գույք, 
գործիքներ 

Ֆինանս. Վարձ. 
ստացված մեք.և 
սարք.-ներ 

Այլ հիմնական 
միջոցներ 

Ընդամենը 

Սկզբնական 
արժեք 

41,235 983,421 79,802 412,705 56,648 1,573,811 

Կուտակված 
մաշվածություն 

(6,263) (547,449) (22,170) (80,548) (9,227) (665,657) 

Հաշվեկշռային 
արժեք 

34,972 435,972 57,632 332,157 47,421 908,154 

 
 

25. Զարգացման վերջին միտումները 

Ընկերությունը միտված է ընդլայնել ճանապարհաշինարարական աշխատանքների 

շրջանակը, մասնավորապես ՀՀ Արարատի և Արմավիրի մարզերի ծրագրերի մասով՝ 

տարեկան հասույթը զուտ շինարարությունից հասցնելով 5,000,000,000 (հինգ միլիարդ) ՀՀ 

դրամի չափ: 

Ընկերության արտադրանքների ինքնարժեքների նվազեցման նպատակով 

իրականացվում են ներքոնշյալ գործողությունները։ 

Արդեն իսկ կառուցվել և շահագործվում է 1,000 տոննա ծավալով բիտումի նավթային 

պահեստը, որը հնարավորություն է տալիս ոչ սեզոնային կուտակումներ անել ցածր գնի 

ժամանակ բիտումի ներմուծման արդյունքում: 

Ասֆալտբետոնի արտադրանքի ինքնարժեքի նվազեցման, ինչպես նաև վաճառքների 
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քանակների ավելացման նպատակով Ընկերությունը իր արտադրական ներուժը 120 

տոննա/ժամ արտադրողականությունից վերածում է շուրջ 400 տոննա/ժամ 

արտադրողականության: Ընկերությունը միտում ունի տարեկան արտադրությունը շուրջ 

100,000 տոննայից կրկնապատկել դարձնելով տարեկան ավելի քան 200,000 տոննա։ 

«Քոնսեկոարդ» ՍՊԸ-ի հետ կնքված պայմանագրի շրջանակներում Ընկերությունը 

ստանալու է լիցենզիա հին ասֆալտի տեղափոխման, կուտակման և վերամշակման 

նպատակով, որի իրականացման համար ձեռք է բերվել D&G Machinary արտադրողից 

ամբողջությամբ նոր DGXR 3000 տեսակի ասֆալտգործարան՝ 50% RAP հին ասֆալտի 

վերամշակման հնարավորությամբ։ 

«Քոնսեկոարդ» ՍՊԸ-ի հետ կնքված պայմանագրի շրջանակներում Ընկերությունը արդեն 

իսկ դիմել է ՇՄԱԳ անցկացման և հանքային փոշու /ցեմենտի/ արտադրություն 

իրականացնելու նպատակով, որը կնվազեցնի բետոնի արտադրության, երկաթբետոնե 

կոնստրուկցիաների, վիբռոսեղման միջոցով արտադրանքների լոգիստիկ և նյութի արժեքի 

ծախսերը։ 

«Հիպերլենդ» ՍՊԸ-ի ձեռքբերումից հետո վերջինիս պատկանող ՀՀ Արարատի մարզ, Նոր 

Խարբերդ Երևանյան փող. Թիվ 1/12 տարածքում  (41,000 մ2 հողամաս և 1000 մ2 

արտադրական շինություն) Ընկերությունը միտում ունի կառուցելու հանքային փոշու 

/ցեմենտի/ արտադրության գործարանը և քարջարդման հոսքագիծը, որը բազալտե քարերի 

և գլաքարերի ջարդման արդյունքում կարտադրի սեփական խիճ, որի լոգիստիկ և նյութի 

արժեքի ծախսերի նվազեցումը կիջեցնեն ընկերության բոլոր արտադրանքների 

ինքնարժեքները՝ ապահովելով վաճառքների էական ավելացում և վաճառքի գնի նվազեցում։ 

Հաշվեկշռի վերլուծություն 

2025թ.  դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Կազմակերպության ակտիվները կազմել են 1,860  

մլն դրամ՝ 2024թ. դեկտեմբերի 31–ի համեմատ աճելով ավելի քան 360 մլն դրամով կամ  
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24․58%-ով։  

Կազմակերպության սեփական կապիտալը 2025թ․-ին 2024թ. դեկտեմբերի 31-ի համեմատ 

աճել է 282 մլն դրամով կամ  43․35%-ով և կազմել շուրջ 935 մլն դրամ:  

2025թ.  դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ պարտավորությունների ծավալը կազմել է մոտ  926 

մլն դրամ` 2024թ. դեկտեմբերի 31–ի համեմատ աճելով 10․03%-ով։  

Կազմակերպության ակտիվների, պարտավորությունների, սեփական կապիտալի 

դինամիկաները 2023-ից մինչև 2025 թվականը ներկայացված են ստորև.  

Հազ․ ՀՀ դրամ 

 

Կազմակերպության գործունեության ցուցանիշների վերաբերյալ առավել ամբողջական 

պատկերացում կազմելու համար պոտենցիալ ներդրողները կարող են ծանոթանալ 

Կազմակերպության աուդիտ անցած հաշվետվություններին, որոնք տեղադրված են 

Կազմակերպության պաշտոնական կայքում (hypernova.am)։ 

2.67 
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Հաշվեկշռի վերլուծություն

Ակտիվներ Պարտավորություններ Կապիտալ Լևերիջի գործակից

http://hypernova.am/
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26. Թողարկողի կառավարման մարմինները 

Ընկերության կառավարման մարմիններն են Ընկերության մասնակիցների ընդհանուր 

ժողովը և Ընկերության գործադիր մարմինը՝ Տնօրենը։  

Ըստ Ընկերության կանոնադրության կառավարման բարձրագույն մարմինը Ընկերության 

մասնակիցների ընդհանուր ժողովն է, որն ունի Ընկերության կառավարման և գործունեության 

ցանկացած հարցի վերջնական լուծման իրավունք։ 

Ընկերության ընթացիկ գործունեության ղեկավարումն իրականացնում է Տնօրենը, որն 

ընտրվում է Ընկերության մասնակիցների ընդհանուր ժողովի կողմից։ Տնօրենը իրավունք ունի 

առանց լիազորության գործարքներ կատարել Ընկերության անունից, եթե գործարքի գումարը 

չի գերազանցում Ընկերության զուտ ակտիվների մեծության 25%-ից։ 

Ընդհանուր Ժողով 

Ընկերության կառավարման բարձրագույն մարմինը Ընկերության մասնակիցների 

ընդհանուր ժողովն է, որն ունի Ընկերության կառավարման և գործունեության ցանկացած 

հարցի վերջնական լուծման իրավունք: Ընդհանուր ժողովի բացառիկ լիազորություններն են` 

• Ընկերության գործունեության հիմնական ուղղությունների որոշումը, ինչպես նաև 

կազմակերպություններ հիմնադրելու կամ նրանց մասնակցելու հարցերը, 

• Ընկերության կանոնադրության հաստատումը և Ընկերության կանոնադրական 

կապիտալի չափի փոփոխումը,   

• Ընկերության գործադիր մարմինի և նրա լիազորությունների վաղաժամկետ 

դադարեցումը, 

• Տարեկան հաշվետվությունների և տարեկան հաշվեկշռի հաստատումը, 

• Ընկերության շահույթն Ընկերության մասնակիցների միջև բաշխելու մասին որոշումն 

ընդունելը, 

• Ընկերության ներքին գործունեությունը կարգավորող փաստաթղթերի ընդունումը 
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(հաստատումը), 

• Ընկերության կողմից արժեթղթերի թողարկման մասին որոշում ընդունելը, 

• Ընկերության աուդիտի իրականացման որոշումն ընդունելը, 

• Ընկերության վերակազմակերպման և լուծարման մասին որոշում ընդունելը, 

• օրենքով և կանոնադրությամբ նախատեսված այլ հարցերի լուծումը: 

 

Գործադիր մարմին՝ Տնօրեն 

Ընկերության ընթացիկ գործունեության ղեկավարումն իրականացնում է Ընկերության 

Գործադիր տնօրենը, որն ընտրվում է Ընկերության մասնակիցների ընդհանուր ժողովի 

կողմից։ Ընկերության Տնօրենը` 

• Առանց լիազորագրի գործում է Ընկերության անունից և ներկայացնում այն ՀՀ-ում և 

արտերկրում, 

• տնoրինում է Ընկերության գույքը, այդ թվում` ֆինանuական միջոցները, իր 

իրավաuության uահմաններում արձակում է հրամաններ, տալիu է կատարման համար 

պարտադիր ցուցումներ և վերահuկում դրանց կատարումը, 

• աշխատանքի է ընդունում և աշխատանքից ազատում  Ընկերության աշխատակիցներին,  

• բացում է հաշվարկային և այլ հաշիվներ բանկերում և այլ ֆինանսական 

հաստատություններում, ինչպես դրամով, այնպես էլ արտարժույթով, 

• աշխատակիցների նկատմամբ կիրառում է խրախուuման և կարգապահական 

պատաuխանատվության միջոցներ, 

• իրականացնում է Ընկերության կանոնադրությամբ սահմանված ընթացիկ 

գործունեության ղեկավարման հետ կապված այլ իրավաuություններ: 
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27. Թողարկողի կառավարման մարմինների անդամները և գործունեությունը 

Կազմակերպության կառավարման բարձրագույն մարմինը մասնակիցների ընդհանուր 

ժողովն է։ Ընկերության միակ մասնակիցը և տնօրենը Ալեքսանդր Ալեքսանյանն է։ 

N Անուն, 
Ազգանուն 

Զբաղեցրած 
պաշտոնը 

Բնակութ
յան վայր 

Իրավասություններն ու 
պարտականությունները 

Կազմակերպ․ 
գործունեությունից 

դուրս 
կառավարման 

մարմնի անդամի 
ծավալած 

գործունեությունը 

Փորձառու
թյուն 

1 Ալեքսանդր 
Ալեքսանյան 

Միակ 
մասնակից՝ 

Տնօրեն 

ՀՀ, ք․ 
Երևան 

համաձայն ՀՀ 
«Սահմանափակ 

պատասխանատվությամբ 
ընկերությունների 
մասին» օրենքի 

«Հիպերլենդ» ՍՊԸ 
- տնօրեն 

Ավելի քան 
10 տարի 

2 Հովհաննես 
Կուրեղյան 

Գլխավոր 
հաշվապահ 

ՀՀ, ք․ 
Երևան 

Հաշվապահների թիմի 
ղեկավարում, 

Հաշվապահական 
հաշվեկշիռների և 

հաշվետվությունների 
կազմում, ստուգում և 

ներկայացում 

Չի իրականացնում Ավելի քան 
30 տարի 

3 Էդուարդ 
Ասլամազյան 

Փոխտնօրեն ՀՀ, ք․ 
Երևան 

Արտադրական 
գործընթացների 

համակարգում, տնօրենի 
փոխարինում 

Չի իրականացնում Ավելի քան 
10 տարի 

 
Ընկերության և նրա կառավարման մարմինների անդամների միջև սույն փաստաթղթի 

ներկայացման պահի դրությամբ շահերի բախման դեպքեր և հիմքեր չկան։  

Ազդագրի ներկայացման պահին Թողարկողը չի բավարարում ՀՀ-ում ընդունված 

կորպորատիվ կառավարման սկզբունքներին։ Միևնույն ժամանակ, Թողարկողը գիտակցում 

է, որ արժեթղթերի շուկա մուտք գործելուց հետո անհրաժեշտ է լինելու ամբողջությամբ 
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բավարարել նշված սկզբունքներին։ 

Ընկերությունը նախատեսում է 2026թ․-ի հուլիս-օգոստոսի ամիսներին ընդունել՝ ՀՀ 

էկոնոմիկայի նախարարի 2024 թվականի հուլիսի 30-ի N 1955-Ն հրամանով հաստատված 

Հայաստանի Հանրապետության կորպորատիվ կառավարման կանոնագրքին միանալու 

մասին որոշում, ձևավորել Ընկերության խորհուրդ, ներդնել կորպորատիվ քարտուղարի 

ինստիտուտ, ինչպես նաև նախաձեռնել Ընկերությունում կորպորատիվ կառավարման 

սկզբունքների գործարկմանն ուղղված այլ քայլեր։ 

28. Հսկող անձինք 

Թողարկողի հսկող անձն է  Ալեքսանդր Ալեքսանյանը՝ կանոնադրական կապիտալում 100% 

մասնակցության ուժով։  

29. Տեղեկատվություն Թողարկողի ակտիվների, պարտավորությունների, 

ֆինանսական վիճակի, եկամուտների և ծախսերի մասին 

Պատմական ֆինանսական տեղեկատվություն 

Ընկերության 2024 և 2025 թվականների անկախ աուդիտորական եզրակացությամբ 

հաստատված հաշվետվությունները ներկայացված են սույն Ազդագրի Հավելված 4-ում: 

Ցանկության դեպքում ներդրողները Ընկերության ֆինանսական հաշվետվություններին 

կարող են ծանոթանալ Թողարկողի պաշտոնական ինտերնետային կայքում՝ hypernova.am: 

Թողարկողի ֆինանսական վիճակի էական փոփոխությունները 

2026թ. ապրիլի 22-ին գրանցվել է Ընկերության կանոնադրության նոր փոփոխությունը, 

համաձայն որի՝ Ընկերության կանոնադրական կապիտալը համալրվել է 230,000,000 ՀՀ 

դրամով և կազմում է 230,001,000 ՀՀ դրամ, որը բաժանված է 1 բաժնեմասի՝  230,001,000 

ՀՀ դրամ անվանական արժեքով։  

http://hypernova.am/
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2025 թվականի դեկտեմբերի 31-ից մինչև ՀՀ ԿԲ-ի կողմից Ազդագիրը գրանցման 

ներկայացնելու օրն ընկած ժամանակահատվածում Թողարկողի ֆինանսական վիճակի այլ 

էական փոփոխություն տեղի չի ունեցել: 

 

 

Դատական, արբիտրաժային և վարչական վարույթների մասին տեղեկատվություն 

Ազդագրի գրանցման ներկայացմանը նախորդող 12 ամսվա ընթացքում Թողարկողը և 

դուստր ընկերությունները ներգրավված չեն ֆինանսական վիճակի կամ շահութաբերության 

վրա էական ազդեցություն ունեցող դատական, արբիտրաժային և (կամ) վարչական 

վարույթներում: 

30. Լրացուցիչ տեղեկատվություն 

30.1. Կանոնադրական կապիտալը 

Ազդագիրը գրանցման ներկայացնելու պահի դրությամբ Ընկերության կանոնադրական 

կապիտալը կազմել է 230,001,000 ՀՀ դրամ։  

Ընկերության բոլոր 1 բաժնեմասերը տեղաբաշխված են, լրիվ վճարված և պատկանում են 

միակ մասնակից Ալեքսանդր Ալեքսանյանին։  

30․2 Կանոնադրությունը 

Համաձայն Թողարկողի կանոնադրության հոդված 1․1-ի՝ Ընկերության գործունեության 

նպատակը առևտրային գործունեություն իրականացնելու միջոցով շահույթի ստացումն է: 

30․3 Շահաբաժիններ 

Ընկերությունը 2026թ․-ին վճարել է 230,000,000 ՀՀ դրամ շահաբաժին, որը Ընկերության 

միակ մասնակից Ալեքսանդր Ալեքսանյանի որոշմամբ ուղղվել է կանոնադրական կապիտալի 

համալրմանը։ 2025թ․, 2024թ․  և 2023թ․ շահաբժիններ չեն հայտարարվել։ 
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31. Էական պայմանագրերը 

2026 թվականի մարտին Ընկերությունը "Արմսվիսբանկ" ՓԲԸ-ի հետ կնքված վարկային 

պայմանագրի շրջանակներում ներգրավել է 10,000,000 ՀՀ դրամի չափով վարկային 

միջոցներ՝ տարեկան 16% տոկոսադրույքով և մայիս ամսվա ընթացքում  ևս 70,221,880 ՀՀ 

դրամի չափով վարկային միջոցներ՝ տարեկան առավելագույնը 13.5% տոկոսադրույքով։ 

Միևնույն ժամանակ 2026թ. ապրիլի 22-ին գրանցվել է Ընկերության կանոնադրության նոր 

փոփոխությունը, համաձայն որի՝ Ընկերության կանոնադրական կապիտալը համալրվել է 

230,000,000 ՀՀ դրամով։ 

Ընկերությունում առկա չեն Ազդագրի գրանցման ներկայացմանը նախորդող վերջին 1 

տարվա ընթացքում Ընկերության կողմից բնականոն գործունեության շրջանակներից դուրս 

կնքված և գործողության մեջ գտնվող այլ պայմանագրեր, որոնց գինը գերազանցում է 

Ընկերության վերջին հաշվետու ժամանակաշրջանի ֆինանսական հաշվետվություններում 

նշված սեփական կապիտալի արժեքի 5 տոկոսը:   

32․ Փորձագետի, գնահատողի, խորհրդատուի կամ հաշվապահի մասնագիտական 

կարծիքը և երրորդ անձանցից վերցված տեղեկատվությունը 

Այլ անձանց մասնագիտական կարծիք կամ երրորդ անձանցից վերցված 

տեղեկատվություն ներկայացվող Ազդագրում չի օգտագործվել:  

Բացի Ազդագրում ներկայացված Թողարկողի պատմական ֆինանսական 

հաշվետվություններից, որոնք ենթարկվել են աուդիտի անկախ աուդիտորական 

ընկերությունների կողմից, Ազդագրում ներկայացված այլ տեղեկատվություն չի ենթարկվել 

աուդիտի անկախ աուդիտորական ընկերությունների կողմից: Որպես սույն բաժնում 

ներկայացված տեղեկատվության ստացման աղբյուր, երրորդ անձինք ներգրավված չեն: 
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33. Այլ տեղեկատվություն 

Ընկերությունում չկա փոխկապակցված անձանց հետ գործարքներ կնքելու, շահերի 

բախման բացահայտման քաղաքականություն։ 

Ազդագրի կիրառության ողջ ժամկետի ընթացքում Կազմակերպության 

կանոնադրությունը, միջանկյալ և տարեկան ֆինանսական հաշվետվությունները, տարեկան 

անկախ աուդիտորական եզրակացությունները մշտապես հասանելի են հանրությանը ինչպես 

էլեկտրոնային, այնպես էլ թղթային ձևով: Նշված փաստաթղթերի էլեկտրոնային 

տարբերակները տեղադրված են Կազմակերպության պաշտոնական կայքում՝ hypernova.am 

հասցեով, իսկ թղթային տարբերակով ստանալու համար ներդրողները կարող են դիմել 

Թողարկողի գրասենյակ՝ ՀՀ, ք. Երևան, Ազատության պողոտա, 1/21, 40։   

http://hypernova.am/
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ԲԱԺԻՆ 4․ ՀԱՎԵԼՎԱԾՆԵՐ 

ՀԱՎԵԼՎԱԾ 1: Ֆինանսական գործակիցների հաշվարկման բանաձևերը 
 

Զուտ շահույթը մեկ բաժնետոմսի հաշվով (EPS) = Զուտ շահույթ շահութահարկի գծով ծախսի 
նվազեցումից հետո / Բաժնետոմսերի միջին կշռված թիվը 

Սեփական կապիտալի շահութաբերություն (ROE) = (Զուտ շահույթ շահութահարկի գծով ծախսի 
նվազեցումից հետո / Սեփական կապիտալի միջին մեծություն)x100 

Ակտիվների շահութաբերություն (ROA) = (Զուտ շահույթ շահութահարկի գծով ծախսի 
նվազեցումից հետո / Ընհանուր ակտիվների միջին մեծություն)x100 

Զուտ շահույթի մարժա (NPM) = Զուտ շահույթ շահութահարկի գծով ծախսի նվազեցումից հետո / 
Արտադրանքի, ապրանքների, աշխատանքների, ծառայությունների իրացումից հասույթ 

Կապիտալի համարժեքության գործակից =  Սեփական կապիտալ / Ընդհանուր ակտիվներ 

Ֆինանսական կախվածության գործակից = Ընդամենը պարտավորություններ / Սեփական 
կապիտալ 

Բացարձակ իրացվելիության գործակից = (Դրամական միջոցներ և դրանց համարժեքներ + 
Ընթացիկ ֆինանսական ներդրումներ) / Ընթացիկ պարտավորություններ 

Ընթացիկ իրացվելիության գործակից = (Դրամական միջոցներ և դրանց համարժեքներ + 
Ընթացիկ ֆինանսական ներդրումներ + Ընթացիկ դեբիտորական պարտքեր և 
կանխավճարներ) / Ընթացիկ պարտավորություններ 

Ընդհանուր իրացվելիության գործակից = Ընթացիկ ակտիվներ / Ընթացիկ 
պարտավորություններ 

Դեբիտորական պարտքերի շրջանառելիության գործակից = Արտադրանքի, ապրանքների, 
աշխատանքների, ծառայությունների իրացումից հասույթ / Վաճառքների գծով դեբիտորական 
պարտքերի միջին արժեքը 

Դեբիտորական պարտքերի շրջապտույտի տևողությունն օրերով = 365 / (Արտադրանքի, 
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ապրանքների, աշխատանքների, ծառայությունների իրացումից հասույթ / Վաճառքների գծով 
դեբիտորական պարտքերի միջին արժեքը) 

Պաշարների շրջանառելիության գործակից = Իրացված արտադրանքի, ապրանքների, աշ-
խատանքների, ծառայությունների ինքնարժեք / Պաշարների միջին արժեքը 

Պաշարների շրջապտույտի տևողությունն օրերով = 365 / (Իրացված արտադրանքի, 
ապրանքների, աշխատանքների, ծառայությունների ինքնարժեք / Պաշարների միջին 
արժեքը) 

Կրեդիտորական պարտքերի շրջանառելիության գործակից = Իրացված արտադրանքի, 
ապրանքների, աշխատանքների, ծառայությունների ինքնարժեք / Կրեդիտորական 
պարտքերի միջին արժեքը 

Կրեդիտորական պարտքերի շրջապտույտի տևողությունն օրերով = 365 / (Իրացված 
արտադրանքի, ապրանքների, աշխատանքների, ծառայությունների ինքնարժեք / 
Կրեդիտորական պարտքերի միջին արժեքը) 
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ՀԱՎԵԼՎԱԾ 2: Հայտ ֆիզիակական անձ ներդրողների համար 

«ՀԻՊԵՐՆՈՎԱ»  ՍՊԸ-ի թողարկած արժեկտրոնային պարտատոմսերի 
ձեռքբերման Հայտ 

(ֆիզիկական անձանց համար) 

Հայտի ներկայացման ամսաթիվը և 
ժամանակը 

  

 (օր, ամիս, տարի, ժամ, րոպե) 

Ֆիզիկական անձի անվանումը 
  

 (Անուն, Ազգանուն) 

Էլ. փոստի հասցեն, հեռախոսահամարը 
  

  

ՀԾՀ  
  

  

Ռեզիդենտությունը 
  

 (ռեզիդենտ/ ոչ ռեզիդենտ) 

Սույն Հայտի ներկայացմամբ ընդունում ենք «ՀԻՊԵՐՆՈՎԱ» ՍՊԸ (այսուհետ՝ Ընկերություն) 
առաջարկը, որով և ցանկություն ենք հայտնում ձեռք բերել թողարկած արժեկտրոնային 
պարտատոմսերը հետևյալ պայմաններով` 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման ամսաթիվը 

  
 

 (օր, ամիս, տարի) 

 
Ձեռք բերվող պարտատոմսերի արժույթը           
 
Ձեռք բերվող պարտատոմսերի քանակը` 
հատ 

  
ՀՀ դրամ 

 
 

 քանակը թվերով (տառերով) 
 

 
 

Ձեռք բերվող պարտատոմսերի միավորի 
ձեռքբերման գինը 
 

  

 գինը թվերով 
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Ձեռք բերվող պարտատոմսերի 
ձեռքբերման դիմաց վճարված ընդհանուր 
գումարը 

  

 ընդհանուր գումարը թվերով (տառերով) 

Անձի բանկային հաշվի համարը 
  

  

Բանկի անվանումը 
  

  

Արժեթղթերի հաշիվը հաշվառող անձի 
անունը 

  

  

Արժեթղթերի հաշվի համարը 
  

  

Սույն Հայտով, հավաստում ենք, որ Հայտը ներկայացնելուց առաջ ծանոթացել ենք պարտատոմսի 
Ծրագրային ազդագրին, թողարկման վերջնական պայմաններին, ընդունում և համաձայն ենք դրանցում 
նշված պայմաններին և պատրաստակամ ենք ստանձնել Ընկերության թողարկած պարտատոմսերում 
ներդրումների հետ կապված հնարավոր ռիսկերը:  
 
Հաստատում ենք, որ ֆինանսական միջոցները, որոնք փոխանցվում են Ընկերությանը ստացված են 
օրինական ճանապարհով և ոչ մի կերպ կապված չեն ահաբեկչության ֆինանսավորման, թմրանյութերի 
վաճառքի, մարդկանց վաճառքի, հարկերի վճարումից խուսափելու և այլ հանցավոր գործունեության հետ: 
 
Հաստատում ենք, որ սույն Հայտի բավարարման դեպքում Հայտը կհանդիսանա մեր և Ընկերության միջև 
պատշաճ ձևակերպված և վավեր պայմանագիր` մեր կողմից պարտատոմսերի ձեռքբերման (առքի) 
վերաբերյալ:  
 
Հիշեցում: Եթե ներդրողի կողմից պարտատոմսերի ձեռքբերման համար դրամական միջոցները «ՀԻՊԵՐՆՈՎԱ» ՍՊԸ-
ի անունով «Ինեկոբանկ» ՓԲԸ-ում բացված ՀՀ դրամային 2052122250771001 հաշվին են մուտքագրվում մինչև 
պարտատոմսերի ձեռքբերման օրվա ժամը 14:00-ը, ապա այդ դրամական միջոցները մուտքագրված են համարվում 
դրանց վճարման օրը, իսկ եթե համապատասխան գումարները վճարվում են տվյալ աշխատանքային օրը 14:00-ից 
հետո, ապա դրանք մուտքագրված են համարվում վճարմանը հաջորդող առաջին աշխատանքային օրը: 
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ՀԱՎԵԼՎԱԾ 3։ Հայտ իրավաբանական անձ ներդրողների համար 

«ՀԻՊԵՐՆՈՎԱ»  ՍՊԸ-ի թողարկած արժեկտրոնային պարտատոմսերի 
ձեռքբերման Հայտ 

(իրավաբանական անձանց համար) 

Հայտի ներկայացման ամսաթիվը և 
ժամանակը 

  

 (օր, ամիս, տարի, ժամ, րոպե) 

Իրավաբանական անձի անվանումը 
  

 (ֆիրմային անվանում, կազմակերպաիրավական ձև) 

Պետռեգիստրի գրանցման տվյալները 
  

 (գրանցման վկայականի համար, ամսաթիվ) 

Գրանցման վայրի հասցեն, էլ. փոստի 
հասցեն, հեռախոսահամարը 

  

  

ՀՎՀՀ 
  

  

Ռեզիդենտությունը 
  

 (ռեզիդենտ/ ոչ ռեզիդենտ) 

Սույն Հայտի ներկայացմամբ ընդունում ենք “ՀԻՊԵՐՆՈՎԱ» ՍՊԸ (այսուհետ՝ Ընկերություն) 
առաջարկը, որով և ցանկություն ենք հայտնում ձեռք բերել թողարկած արժեկտրոնային 
պարտատոմսերը հետևյալ պայմաններով` 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման ամսաթիվը 

  
 

 (օր, ամիս, տարի) 

 
Ձեռք բերվող պարտատոմսերի արժույթը           
 
Ձեռք բերվող պարտատոմսերի քանակը` 
հատ 

  
ՀՀ դրամ 

 
 

 քանակը թվերով (տառերով) 

 
Ձեռք բերվող պարտատոմսերի միավորի 
ձեռքբերման գինը 

   

 

 գինը թվերով 
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Ձեռք բերվող պարտատոմսերի 
ձեռքբերման դիմաց վճարված ընդհանուր 
գումարը 

  

 ընդհանուր գումարը թվերով (տառերով) 

Անձի բանկային հաշվի համարը 
  

  

Բանկի անվանումը 
  

  

Արժեթղթերի հաշիվը հաշվառող անձի 
անունը 

  

  

Արժեթղթերի հաշվի համարը 
  

  

Սույն Հայտով, հավաստում ենք, որ Հայտը ներկայացնելուց առաջ ծանոթացել ենք պարտատոմսի 
Ծրագրային ազդագրին, թողարկման վերջնական պայմաններին, ընդունում և համաձայն ենք դրանցում 
նշված պայմաններին և պատրաստակամ ենք ստանձնել Ընկերության թողարկած պարտատոմսերում 
ներդրումների հետ կապված հնարավոր ռիսկերը: 
 
Հաստատում ենք, որ ֆինանսական միջոցները, որոնք փոխանցվում են Ընկերությանը ստացված են 
օրինական ճանապարհով և ոչ մի կերպ կապված չեն ահաբեկչության ֆինանսավորման, թմրանյութերի 
վաճառքի, մարդկանց վաճառքի, հարկերի վճարումից խուսափելու և այլ հանցավոր գործունեության հետ: 
 
Հաստատում ենք, որ սույն Հայտի բավարարման դեպքում Հայտը կհանդիսանա մեր և Ընկերության միջև 
պատշաճ ձևակերպված և վավեր պայմանագիր` մեր կողմից պարտատոմսերի ձեռքբերման (առքի) 
վերաբերյալ:  
  
Հիշեցում: Եթե ներդրողի կողմից պարտատոմսերի ձեռքբերման համար դրամական միջոցները “ՀԻՊԵՐՆՈՎԱ» ՍՊԸ-
ի անունով «Ինեկոբանկ» ՓԲԸ-ում բացված ՀՀ դրամային 2052122250771001 հաշվին են մուտքագրվում մինչև 
պարտատոմսերի ձեռքբերման օրվա ժամը 14:00-ը, ապա այդ դրամական միջոցները մուտքագրված են համարվում 
դրանց վճարման օրը, իսկ եթե համապատասխան գումարները վճարվում են տվյալ աշխատանքային օրը 14:00-ից 
հետո, ապա դրանք մուտքագրված են համարվում վճարմանը հաջորդող առաջին աշխատանքային օրը: 
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Unlunpru.;frtr I ru;1 4hpfrtnnpulrutr rqurpuphp]r
r-[n{nfumplnrh
Unhmpru,;ftr h url lph4frnnpu,rLlurlr
rqurpurphp|r {rntlrnfunrplmh
Qnpbu-rnhu\uh qnpdmhtmplnrtrfrg
utnurgr{urb 4puulur\urtr LIf 2ngLhp
.l&urpLlub mn!nulhp
.L6ulp{urb 2urhnrpuhurpll
\npbwn hwQwL qnptnLLhnLlalnLfilq wnutg tlwb
qntu 4pwlwl1tufi ltpng Ab1t

Lhp4pnrtlul[rtr qnpdnrtrbnrp3 nrtrf g

4purrlur\urtr [[2ngtrtpfr hnupEp
n5ptrpug[\ Lu\urfr{Ltpf &bnpphpnrti
ku[fuulldupthp n5 p[pugh\ ur\nh{trhph
htnpptprlu[ qdnL[
Sn\nuur1|rh h\ullmrn
Spur[ur4pL[urb {nfurunnrplnrhhhp
I' hp4qniwfi fi qn76 n t\hnLpl rutr hwrlury
o4mtu4n76{wd qntm 4twtwl w[r tllt2ng ttbT

b|rtlutruu\uh qnpdnrtrtinrpl n r!frg
4purdru\urh f2ngLhplr hnuphp
UmLugrlru0 Llu,rp\bp, qnrur
Gurhuprudfrtr
6 lLwttuw QwA qnybntDbrulal n LAlg untwg tlwb /
qn76nLhbnL1a1wfi hwdwy oqwwgrytbdwd qnLut

4TwduQutr tUt2ngrbtl

1pu-r urp\4nrf h putrllhpnrf r-Ittugnp4Lbpfr
qnrur ur6
UfrnurndntJ fah {nfuupdtp}r urq4hg nrplnrtrl
4pur u\ur[ f[2ngtthpf tlpu
ll[urgnp4[hp 4puulrupllnr h pu[\hpnrtl
urrup{ur ullqpmrt
lltrurg np4trhp 4pLurftuplrlnr h pu lhpnrLl
mup{u r{hp2m



'{rqhptrurlur' UtQ SfLurLuu.r\urtr hur2rlhrnrlmplmtrtrtp 31 4t\r,rt phgfr 2024p., 31 4t\rnhrlpLpfr 2025p

Slrtrurhurulruh hru2rlhrnrlnrp3nrfihhphn Uhg
0uhnpuqpnlplnLhhhp
I 9-npduntnrp;nrhhhplrphnr;pphltrrlhurtrnrpurh4Lllurnrlnrp;nrh

ophhu4pnrplulip utulrfuttrtlurc) lpulrcpL[ f ptutltuprulrr-ulpuh r-Lrliurhq qhuruLlr.uh nhqfuLnpnrti qputrgLLhl L
2019p. hnrlfuf 12-fL:

Chlhpnrlaluh [[tLr! fuutrur\fgtr L Ult puruhr]p lJlhpuurtrlurlp;

Clrlhpnr pytLrlr qnpbnrlLhnrplurL hlr inuLlurh nlnputp 2]rtrutprupr.rrla3nrhh f :

C[rl1hpnr1a1ur[r ]r1rur r[urpurhuilrul htuugh[r 1. (( p. bpLrL,tr, l,np Lnpp Furyruh @.lGl9l25:

2025p. ru2lrruulttrl ph Lih2hh pf{p L},q ,r Li L .18 urprl: (2t)24p.' 39 Liuprl ), (2023p.. 34 riruprl ):

2 'Ilulnpuurnriruh hhriphnn

2.1 {ulftuq umruuluutrnrpS nrh h utrpt4hurnnrp;nrh

uurruL4uqurlrhp]r lrrnphprlf (((LIUfu) \ n trihg:

,Sf truhuuLpuh hLuT{hmr[nrp3nrLLhpp Lqr-uurpurumrlbl 1,L uhp[rrllrurrnnrplurh hlrLinr hphhpn{ pLutr}r np
4h\uLlupnrpl nrlp !u-pt)nr 1-, np f [tL1l pnrlqnrtrh nrh]t hu ulqurtnruu]uruh nhunrpuLhp urbtrutfuL[r uqurqulnrrl
u[rph4hum qnpdttrllnrlqnrtr ]tpuLltutrught,lnr hufrup: Ulu qhrulrtuurnrfip lruururphflru thlul]ru;rnrplnrhp
hu2Llf L unhl urhrlLllrutn{rrrplurh pq[r 2p2urtrur\, [rhprunlul 2urhnrpuphpnrpluh !u:[r]uuurhunrLlp, lruqlrLnu[r
LllurmrluLtip lrputlur\uir qLuhurh2lrhpp h lf ]rtrulruruL{npdurtr l.1urp]rphhpp: Ql:uhunnnrfp trbpurnnni L trurl

4|tLnupllnr p Ch\hpnrla.1urh 2ruhnrpruphpnr plurh, \urullrLntulf l"r fpurglrlhllrr.u p3urh furu:

2.2 durtrur5rlurtr hlllphp

npn2 ipfLurhuur[Lutr qnpbfpl-rhpf, npnhp [rhpL1urlLuc1{rub htr lrptullLuh tLrpdhpn{:

2.3 rlnpdruntrur\urhhfuhpllurlruqrluhurpdnrlp

(u;urumu.rLf {uhpurLtlhurnr pl"uh tuqqLLllrlr Lupdnrlpp hrull1Lul1ulr rlpLuLltr t (4puLi), nph 11 huh4fuutrnrd t
th\hpnrplurI qnpr]runLru\urh updn4pp, pLuhf np u.r1[r lunluqrrrllru tupurtugnprI l. Q]rhurhutu\urtr
hur2Llhur{nrp;nrlrtrtrpf h]r pnr phl}ub fpurrlurpdnrlalnrtrhLplr h ehllhpnrp.lrutr qnpbLupphhp[r Lnhrnhuullurh
pn{urhrlu\nr p1nrlrp:

hurfnq r-uLip rqu uldnr3lah r-untu{h1 oqur-uLpup t tllL1l,pnr1a1uL l}f hurhuulluh hur2{hur{nrplnr trhhptr

r-llr[Sh Llnuurllur hu"rclurp flruL{npp:

2.4 Q[rurhururnr LhplrL 4rurnn4nrp;nrltrhplr\lrpurnnll

9



'lftulhphm{ur' U'tlC 5lhurtruur!u:tr hur2{Lrnrlmplnr trtrhp 31 4t\urtrLlptpf 202,1p.,31 4t\rntrlphplr 2025p

rlpur: {Jnrur{L1 rlhb r}urnnqnrla;nr tr ultubuttr2nq L purp4nrlalnrh trhpllu;Lugtrnrl lu\ruh nlnpuitrtll_r, Llruf uUI]
nlnpn[hpp, nprnl rl hhpurrlpnrplnrLhhptr nr qLu.thurnnril[hph Lurlputr Lh $]rtrutruurtlLutr hLu2rlhmrlnrpprtrhhi]r
hrutlLup, pruguhrulur{rub htr Qftrurhuutp,h hu2Llhmt[nr1a; n r lirrhp]rlr \hg 0utrnpLuqpnrplnrtr 22-nr :

2.5 Lnp tr rlhpuhru;rlru0 uururh4urprnlhplr ptr4nrtrnr

2025p. hnrhrlurl[ 1-lr 4pnrp;ur p pL4nrh{ur6 Lnp urnurtr4ur;rurhlip
Chpuofl\ urrupnr lLllhpnrplnrLh ptr4nrlrh1 I- ]rp qnponrLtinrpjurL hurrt-up ilfpurnhflr h 2025p. hnrtlr]urplr 1-lig
ulurln4 durdtuluLpu2p2urltrhplr huriul nrcllr hp urub pnlnp [rnp L qtpurhur.]LlLut ,,nLut ,1*purt ipp 

- 

L
fhLlbr-upur'n rplnr trhhpp, nprLp hpurquptuLlLlLl trir {u2Lluquhulruti hLu2{unilruh ill2urqcpu.rlrtr
unurh4rupmttrpl.r llnphp4f (<<LIUtu) Lr ib(U-U dhlllurpurhnrplnrtrhtp[r LlnLIhmLh t1nry_Ihg:

<<tIU 21 <UpmLupdnrlpf Llrnluupdhpf rfn{rnlunrplnrlhhplr hhuiLruLphhp> urnurt4urpmf {rn{rnlunr plnr1p'
llrurq{Lub <@n]uuhtLrllhllinrplurh puqutLlu;rrrplLuh> hhur urnu2|rh Lutrquri llrpulnr{hl L 2025p., npp uurh urtrnrf Iqruhurh2[rhp' qhruhuLntlnr, ph-1,pp L Lupdnqlap L]rn]rrurpLlhflr urJ 1 ,upon.1p1, tLl*u,jr.r,tp, t t pp' n5iu--r.,a-p*1,
uJu rlnrfnllnrp}uL 1[r4nrIInr[[r urq4hgnrplnrtr 5[r nrLbghl Chl1l,pnr1aluti Q]iLuLuu\LuL trru2LltLnLlnrplnittrupir
,ll.,ur:

urnruh4ruprntrlip, rlrnrlrnlunrp;nrhtrhp h rih\tuupurLnr p.;nrtrLhp qnp nl urntutr4upurtrhplr rlhpurphp;ru;
npnLp 4hnhu thh qnlbnr L huluopnp yhtr trtp4pr[r1 etrlhpnrp;urh l1nr1l]rg

il|2uqqqf h unurtr4rupurhl,plr l,nphp4f (<<uutu) \nrLilrir pn rrurrruLlti uL npn2LuLlp' hnp umurtrrfruputibp,
{rnLf nlunrlolnrLlrl,F h dLrLl[tupurLnr pl nrtrtrt,p qnpdnq uuu,uh4urp Lntit[1'rjtpuptpj,.,i npnrrp ,,,,U-1t .ltrt r 5iriqnpbni LI L [ru]uopnp ;t,k hhpqp{h1 eirlhpnrp3url \nrpifg:

.Ihlutppnrplnrhp 
\uhlutuurhunr l, np pnlnp Llfpunblf hpruu.lurpur[nr lrhpp qirhpqpqhh ftrlhpnrpjuh

hur2rlurqtuhu[ruh hru2L]urn[utt pu4rupu!u:[rnr plnrirnrrl u!uub hpLuqrup*qrirrti,iralr Lng i'rntrtp.,r urtiuLrpillrr
hurgnp4nl urnuplrtr |iuL1 du uhurLlu2pputrf g:

o ${uU 18 <$lrhr-uLuurlurh hru2Llhmr[nr pl nrirrrhpf trhp\tulurgnrrl Lr prugurhurlunrf>

2024p. LLrtLlpf llril <<U U tu-ir hlturultupruLlhl 1. ':b<uU 1 8 <,Slrtruiruulurh l.rur2rlhm{nrplnr6trhplr
irl4LlurgrugnrLI L purguhur.]mnr rl> umurh4urpurp, npg Lf nluurplrtrnli t <<LrU I nmlrtrurf,uulLutr
hu2 f ,tn{nyt.lr.hhhpf 

. 
trt,p\,ujrugnrLt> urnru[r4up,ng, el,r,,loib lfiUU tS_p Ltpurnnrd b <<UU 

-1_h

purc1frupfr{ qurhuLghhp, r-u;ir LLp\urlugtrnrii t hnp upuhr-uhgtrhp' $f trurtruu(urtr hur2{;ur{nrp3nrtr6hpir
lrunnrgrlr-ubpp purphlurlhlnr tr- trhpnlnltl,phir Lu{.1]r rirutrpiutituutr-n, oqrnruLluqr urtqUqiuLnLlnrp;nr ir
Ln purirr r-1pLi1 r'r r hupuurrullnrl [rhpuulLul'

hplpr lrnp thptrqnrLirqr]r uurhfru[nr - qnpbtunlrurL1urh 2",hni.1p L,')urhnLjp q*j ,1f,*, 
" 

,r1f,5f.
QlrhurtruurlnpnrLip Lr hup!hpp

' 2urhnr-1pf \urLi {truiu]r [r tu.]1 hr-trtitutqurpt]lur\ $f trutrutuLlurtr uprynrhplr riruuirtr hLu2{hmL[nr p.;nrhnr
pnlnp hllurlnr urtrLpf h burfuuL,pf 4ruur-uLlupcl nrf hh.nLlul h]rtrq LlLumhqnphrut,tphg 

- 
Lt-bllnrf

qnpduurhulurtr, Ll,prlpnr r-irul].rh, $f hurtrurLr{np u[, hurp\hp h ptrqhurm{ud qnpa,ror,nipln.t t [p

' r1hlur{upnrplutr LlnrlLlfg uuhr[u[r{tud Llurutupn4u\uh]r ;u{urtrlr2trhp]r pugtulirulm ur6 Lnp
upuhruLg

' $lrhtuLLrurlurli hr-u2(t,Ln{nrpl nr LhhpnrLi h llhg burhnpuqpnrpJnrthtrpnrf Lhp\nluo{nr]
u.rh4hLltu n{,rp.1uh !uL{n1 uir Lr r-nu1truh2ruur ritutr uLlqpnrtrplrl plr purphlu.fnrd

10



'Zfqtphn{ur" Ur)C lblrtrurt.ru\urh hur2rlhu.lnrplnr hLLp 31 4t\urLLlptplr 20241a.,31 qtllurt, phpfr 2025p

LLuluhhtrnL[ ((uU 1-nr[tLp.tuntfub np_n2 pugruhtLr3ur urtr qtLrliruh2hhp nh4ufin]rr{h1hh ((U-U 8' urnuhglu\utr Lfn{rnlunrplnrtrlhpf: 
_ 
Uu hririnliuqhu {hpuphpnr 

- l-' h",2,lur,lihurl1urtr hru2rlurn urlrputltupurL[uhnr1a1r"ult Lr qLruhurLnfurtr urirnpn2nrli3ruh 
- 

_iu4plnqrhhpf' rr..,g111n.r,rrn..rtulit , U]urf 
'r(rnlunrplnrlhtplr uprynrLprr ri <<utl s-I' qillptiruqurt,qlr"l;shi;,Lr*[,,ril" l,u2quLn4nrplnrhltiplrulurmpruuut[uL hf Linrlipttrp> :

h hLu{L1nr ir, <<UU-7 _<(ur2{bullnrlalnrL 4pLudurluh Lilr2notrtpf hnupl,p}r tuulrtr> urnurh4rupurnrdllutnurpdhl LL uurhrlu[rur{rurq {rnqripnrlajnrLLtip, npnip 
- 

t ii*,,rn.i 'ih urtrnrrllurqp itp,,+rqquurpuruur{u0 hu2{tiu{nrp;utr qnpbuntrrulurL qnpdnrhhnr plnitrfo rlpuLiurtpu6 frrrptn1, npnnior1,rih\Lrupltqfh \Luirr rf nenfunrplnrhp <2urhnr;p tluri irhLuufg> 
'<<qnpt*ot.,q.,u'2ruhulp 

l1u1i qt-r, t
2uthurpudlrtrlilpf g h urnlnu[hpf g 4ptufur\urii hnuphpf 4ruriLu\rupqLiutr ptrtnpur'trplr {LpurgnLil!: Furglr
ur14, 

- 
l,utr hhrnLrnqr-rLpuh finrf nllnrplnr htLhp [f 2urpp uu1 ${uu htufluquilrtutlut t,*2[.,r,i,ir,

umurLrpupmLt,pnrrl:

9<!lu 18 p nr df [h2 t- 2l)27p. hnrtr{urpf 1 ftr LIuLI 4purhfg hhurn ul1u{nr1 hu2{Lunr
dturiurhru\ru2p2urtrLliplr 

. 
irturrurp' tu{1,1]r Llurl !fpr-urrLILLrLr hr,rrp,,,r1nl,n.ial,,rLIp: ,b{uti it-p qq1p,rrql

hlrnplpurq' \|rprunl ln{ l.ruru.rnrLl uiLgnrtiulf h qpirUptrLip:
Chlhpnrpjnr,[rp lrbp[lru1rr u qLurhr-ur.nnr d t <<U U I g_]r uq4hgnrplnrtrp hrufurlufp{rud Sf trulurulurlt
hur2tilur!nr plnrLhhpf h Qf irLLrtrutu\urir hLLr2(hm{rl.p1r.t r,tp1rn i11o a,.,,t npo,qprip;n.t t,tp1,, qp*,,l-hluLlr-upnr plurl qttruhutnrlLu p 5f Lu\LLlurp[rtd, np u11 t.rnp uurruhrlurpuhhpp, rpn,prlr,nLp3nLtrtrhpp h

fhl1llupurhnrla3nr-hhhpp, npnhp 5hL l-lf punrlhl phpurg]rll ururlnr , Lullut urq4tgn.plni[, qnr[hhurtr ChltipnLp;urtr
Qlrhuhur-u!ruh hu2{tu{nr plnrLtrhpf {rLu:

o 
''Shltruhurullutr qnpdlrptrhpf rlrttutuLltupqdrui L |u{rLiuh tfunr-f n]rrnrlagnrh[:hp> (t,(U'U 9 tr {b(tIU 7gn{nl,nrplnrhLhp) (nrdf Lih2 L 2026p hnrhr-lLup[ t-1rir qurU rlpurti[rg hl,Lnn uLluLln4 hLu2rlhrnnr

dru Llurhur!u2p2urtrtr hpf hurriurp)

' <Fhnr laJnrtrlrg lLul.{urd t1h[LnpuLhLpqfu;f h hqnrrinrl qultluhuqphp> (s<u-u 9 LL fr<tru 7
ftngnlunrp3nrtrtrhp) (nrdf ft2 t 2026p. hnrtr{rupf r-[r qurii [prutrhg hhLnn utiu{n4 hur2r{hLnnr
dru r.iur [rru L1ur2p g ru [r trh p lr hudurp)

' {b(U U htu2r[rLrqr-uhtullruLr hur2{run url Lrurtu[rrpupm[rl,pf muphQuh pupi:L]in[unrdtrhp - (umnp l1(nrdf fttg 1202{tp hnrLtlurpf 1-ftr llLLr rlpLutrlrq 1rl,mri u\LrLlnrl hur){L,tnnr-rlutiuhurqru2p2urtrtrtplr 
'

h turltull

o tb(t-l-u 19 <nnrur-np.hh.nLLup!nrp.1 nr Lhtp u,urhg hLulrpurlfh hu2LlLLn{nqu\urlnrp.}.i.r.
pugurh,r.lurnrflrhp> (md! dhr t 2027p. hnrir{urpf ]-lrh LluiI a1.,ut,1rg hlLnn uuuqirq hui2-,{hLnnL
dur ur[rullur2pprutrhhpf hurLiurp)

' ib<U'tJ 19-f'<'1nruLnp_6t,nhtup!nrplrI[rlthp unrulg hurlrpulfL hur2{rur{nr1ulurhnr p;tuh.
puquthuqurnrf[rhp>, (rn{rn]unrlal rrrtrtrhp (nrdf irg 1.2027p. hnLirilurplr t-ftr tpr.i ap",t 1rtr irt6n u\u{n4
hur2{hutnr dur ur trru ll ur2p p tu ir tr hp f hLuLiu-rp):

3 (uZrlrurqurhru\urtrhur2durn ruhpurrlurprullubnrp;nrh
3.1 UprnurpdnrJp

Ultuttup d n t1 p n tf qny d tut p tt L7

'Sf hurfturuLitu[r hur2{hrnLlnrplnrhhhp r-rlutnpuurntilf Lr tih\hprrrpluL hrLrriup qnpbunhu!urtr updnr.Jpfg
ulupphlr u11 urpdnrlpnQ lrpruLluhurq{urO qnpdurppll4rg qpurtrg{nrLi hL clnpdurppf op{u 4pnrpluttlp(ultuurnurhlr {urkpurulhmnrla.;u[r trL,tnnpnLurlluir purhlf (<< Lre) qnqLilro hn;qupull{iub ft2fh
Lf nf,uprltpn{: Snr prupr-u[1,nr p hu2{hmnr uriutuprlf 4prrrplurfp .,pr',,upJnqprq apurfLuJhh nna{tuorripp
qtmp L {hpuirur2{up\rlLtr' Llf purrLln{ hur2{LLnnr ufuup{f 4pnrp,u[p (( UC \nq[[g hpuqupLu\Llubtif2ftr gnluupdhpp: hpu-rLlurh urpclhp,{ hu2LlunLlnq [r rLrpuru[dnrlpn{ uuhiLurr{ud ni 4puriLu.lftrhn4{urbtrLpp L[t,puhu2L[up! Llnr Lh qlpbupplr opLlr_u 4pnrp;Lurip clnpbnq ftn]lupdhpn{: I\ 4purLiruJhtrhnq{udtrhpp, np.[rc; ullqpt.uLlurir upc]hpp hu2{un{nr ^ 

L rupururpdnr_1pn{, lbli LlhpLuhur2r{Lup\{nril:



"2frqtphmll:r,, UAC $]rtrurtruur!.rtr hur2rltur{mplmhtrtp 31 lh\rnhdlhdl2024Id., 31 th\uhrlphp}r 2025p

qurpurlirlurd flpfrtr rlrnfuurpdhpfihpp.

flnrpg
ULIL 4npup
b,[rn

Upmurydnr.lpnd qnp6uppLhplrlr,
Llhp urh u2 r{ruplln r Llf g urnurpugrLrb
Truhnrlprtrri !trrd tlLrtrurrrLl:
rppuhtu2Llurpllnr lrg runru2uigtLrd
2ruhnr-lpnrLi lurLi r]tnuunr :

202sp. 4hlluhrlphpn llzlo auq.rupupl zoz:p. arq*rupup1,3t h non."rq,{o__l|h 'n*,pi;ili li;'" 'tnor.,q,*uo

3.71 4.50381.36 396.56 404.79449.01 413.89 447.90

lll:111.,,1:l .:lurLuprlpqpn{ urprnruhrulur{ur} qpruilulfir hn4{Lu6rrhplrrpnFrurf LtEpLuJhtr ur Lup pblr nrpprhhtpp dutrtu5Llnrrl lf, atu,i.rf,ruqur2pp,,,ii.,
hpuLlurh _ urydhpn{ .rpr.,u,l,o1r.,i1,r0 n5' 

' 
aptutttur1f, hn4Llurbtrhpf

finlrrtupdbpu3fl u rLrpplrpnrp.l nrlhLrp hlru;qn;r-I t,t iurrio,r,tuqtu2p2tut 
1,,

3.2 \[lhu3[rtr unhlrlnl hrupgtp

ch\hpnrla;nrlrg L lrpu hurdru]Lllltll[ rurqurqur3n.i !u|nq- 1,tr pur]u{h1 111lrLlu4f hhu1 t}uqLlrub qqulfnllu!hplr: u.]u n]ru!hpp \urltnl .hi1 $1r,.ur, r",11,rr, !npnrLrLnirl,pf rr urLpuiphtr rrluruu n1 iplrtrurtruu!urtruqryt'g,rplnrhlrbplr .lururtirun 
.r.*uirr1lLrur 

Lur1. np,rt p q,.,,1r.,a htr pfuhi u1]rilurh r.f nr[n]rnrpju[i pur4tuprulurh,

uruhrluttlhl hL npLqt u gfqlr!u!urtr tr LLrllg lrLiur;l,iir1rri1ip,
{bfqf\ul*utr ufuLltpti ru'ur2urLnr[ hrr q.,rr,u,[*1]rt, ulunrLr hpur'ru.&nrpynrlLLpli hhLntrurtrpnr,, h.:qhuhphtr Lf npnplr\trhpp, gphh4h4trhpp L .,t i,.,u,r,rJrrt, r',pairrr,r,.pp, rrL;u1hu trurL !lfrlugurr-1ur6 u*ulLIurhtrhpf

III:,ll"o*"' 
rfn{rnlunrlasurhLhpp, lrtr5ulfulrp r,r, qLrin, r, p*pap 2tp,i rr*tro",i,n, pipu.url,L urftptrhpp, rr

uLgnr furj]ltr nf u\l'pp Llupnrl 
- 

hh- tunurgurlurl qpnlru!url urpururtrhurn.iLhpn{ .ntrLnhunrp;u[r tutrghhlnr

npnhp lluulLlLud htr ;hqnpurgrIuh llL,[ irurprrurp,ltj,,i a,rp,n,1,ir,tr irhm, Lr npn2u\f rurqpurtrphLp[tuprnu4purtrpLh,Jr [r burnugnrp;nrrrhbp]r u-rnu2uqrql LL uluhmh2uq\f rlrnrf nfunrpln.r,u4l., Iihurhuhpn{,
\ruu1{urd_uqrunnqhLpf {uppLuqbli lL hl,pap nairta}r qurhutr2tupLl}r {rnr}rn}unLpluh hhu:Ulu nful1t,pp uutrutrnr b[r u:6nq \uqqur{.plr;, pru4urptulurL h hru.urpu\ur\ul rlhpruhu\nr1nr plnrh ]rh;u1huhplpf LLpunrLt, ulLulhu t_1 d-f2urqqur3|rti U,rq,,,pa'rqn,1, fJ.htr ,1rn2 QlrqlrLlulLutr nlru\hp llupnri hhLluhfuLuurLuhllr 1f trh1, lrutr qqr-u1! urhnpnjrrrpn r hrrhp'qp.r'g ,11,uL.,p j'oit, :rr+i't ou,u.ut -\lr {hpurphplurl:

\ruu1{ud;
L'tL1t'pnrp;,rtrp qf urL,Llrlnr[ L hhuLLrqru guirpLpf uLhpurdh2u.rnr pSnr_tr[ 111[[rqur!Luh qnpbntrtrhpp

ftrurhqpLpr qnpbnr[:

3.3 {lllhrulurtrrllr2nqLhp
(ltdhur\urLr LifgngLtipp hr-u2t[ur,{n.) trL u!qptrru!ruL Lupdhpn{ hutrurd !nrurruLl(ub Liur2r1ur6nrp,nrtrp trtupdLqplnrdlro \npnrunhhpp: ULlqphurlltuh uipclhpp irlpurnnrrl t dhnpFhl tutr qlrhp, hhplprituh rnnrpphpp,huplhpp, npnhp hhprulur lLtr {hpu4rupdLiruh h nL[quqhnphl Lltpurqprln4 burl,unrfhLp: bpp hlrfhu\urtrLfi2ngtrhpf -f LuLlnpp pLuq!ugurb L rnuppl p oqrr",ilrrp bururqnrlajurh durfl-1Lur nrtrLgnq ]un2nppturl\rugnrgflhhlrlrg, 4putrp hur2{unrlnr hL r.rpql,u t,|,,if,Lrqu,t q2ngl, ,rn*LahL illrLu{nptrLp: {llltuulurhrllrpnglr oururpdru[r lLud rlnrpuqpdurl hLrudrurrrpnLl ,rn.,p,ug,,,o oq,rurp Llud {tiLLrup npn2r,[n.I t {udurnplrghurunrlpf tr u\rnfLlI hLu2r{hLl2nLqlrL rupdhp]r rrrLupphpnrl-uJ,.,.q, Lr 6urLr_u5{nrd t 2uhnrlprlLi Lluri {trurunrd:



'ZFulhpLnqu" U!C $lrburhuur\uL hur2qtuqmplDrtrtrLp 3l rlh\u1h1hhpF 20241d.,31 4tUL,.ihdptfh 2025p

LJJ1 hhuruclu"r brullurrrdlrtpp ltuqfuulugrlnrf liir dlrugh rqh durftuhur!, hpp 4pLuhp ul{hlurgtrnli btr
hlrfhurLpuh lr2nglr rllrur(npf hhur \ruq{ub urlurqllr tnhurhuurLlurh oqnr mtrLpp: ilnlnp uul duluunr htrpp,
htpurnJuq quhtrluhfurh h L[rpurlrnpnqLiurh bur]lLrnr trhpp, 6ruhur5t]nrLi htr 2uhnr.lplr tluui rlttuulr h
ur11hufuru}uP{rur\ QftrurhuurLpul tuprl nrtrptrtrp]r tluru}rh hru2rlhu{nrplnrhnr f tpuurup{,1nr
rlu urhu\u2ppurhnr :

U'u2r{tubnrla.]nr[p 6ruhuylnrf I- 2uhnrlp]r lurLi Llhuuf h ur31 IflrLuhuruLlurh ruprlnrhptrhplr riurulrh
hu2rlhur{nrplnrhnrd' \lqrurnlrln{ qdqfir Lllrpn1p h]rtllurLlul ]rgngI oqmu\urp bLunugnrp.1urh qhtuhuuirlub
durillhuf ptiptLrgpnrri: tfu2rlurEnrplLul hur2tluplp uLlu{nrd t u;tr rqurhlrg, hpp urLlLn}r{p rlurnhnr l riruur5hft'
fp lrqu:murllurJlrh ltTtuhu\ n rpltutip orlururqnpdhlnr hLuLitup: (fLihLr-r\utr Llfgngtrhp]r qtrurhunnr1u6 oqmullrup
0r-unulrrrlalruh durr-iLlhurLhlrp trhp!ttgug{urd t,[r unnph.

Qunnr q{Ludplrtp

llhph[:tutrhp, u ruppurLlnpnniLhp
Spurtruq npuurlf tr tlfr2ng irLp
Upuru4pur!urL qnrlp, ur[rurtuur\Lutr qnrlp, qnpblrpLhp
U11 hf[LurLluh rlf 2ngIbp
$|rhurtruurlLLrI tluipdur!u:lnrplurip uuLLrg{ud (LI-trl,p

1-20 Lnuipf
1-20 inurp]r

5-20 uurpf
1- l0 uuuFh

1 10 tnupf
5 mrupf

3.4 {ll trlnrpurlpuh ru\ur}r{hhp

fl5 hJnrpu\ruh ruLltnfLltrt,pp, rrpnlrp 6hnp hL pLpLlLl Ctr\hpnr p3Luh \nrpifg h nrhhh oqLnuLlup bunrulnrpluh
dtu !hur, LrhpLltulurq {rud hL u\qphurlpr-LlL Lupdhpn{' hrutru-rb tprr-utr-uL1{ub rurinp urlrqurg}iurtr h urpdhcplnr -fg

!npnruurli.lrp:

11!ptun1,1n{ qbLqf tr ril lanrlp n5 [r1nr purllttrl Lu!r-nf {} oqrnnrllrrrlr bunurlnrlaluI qhurhuurLlub duLlllhurf

3.5 (hfirurlurtr il|r2nghhllr h n1 tqnrpurlluL urlurlrrlhhp rupdLqr[nul

[1Lnpn2 otlutttL[up 0unugttrplutt dturl\tiur nr Ihgn4 LLr\uf tlirhpp 5hL udnprnl.rclurg{nr[ Lrlnrpuprutrylnr-p rnu.rp]r
ttrpupLllnrLi hlr urpc]hqpllduth uurnrqfuth: lJ u2{nq urLluf t[irhpp urpdhqplriurh huu.iup rlhpruhur.lr{nr- hh, Lpp
fptu4tupinrlal nrtrhhpp I hurhcputituLpLt,p]r {ur(rn}ln r1al nrhtrhpp rfSulnrrl htr Lqh druuftr, np 4puLg

urUrnhqh hur2{hL12nr-ujfh updhpp qhpuqlulgnr L {.rnluhrurn n r g rlnrl qnrLlupp:enl.uhtuunr gqn{ qnrLiurpp

{urfiunplr qnl,,. qfuhg h oqururcprpddr-utr uqrdliplrg unur{hluqnrltri l.: bpL u\urfft lpurl 4pufruurnh4b
ffuLlnplr $nfuhurnnrgLlnrl clnr uqrl ur{h1f t]rnpp L trpru hu2r[trL12nu1[rL updt pf o, urupu ur[ur]r{f lluri
4pru Lr:uLnhrld fur{nplr llu2Llh!2nu1fl updhpp h(urqt,g{nrLi [ [ftr5Lr rfn]rhLumnrg{nq qnrtirupp:

u{hpugrltub hrLr2{h\2nur llrir rupdhpp lcltrpurqurhglr u1h hru2r[LLL17nurl[tr updlipp, npp npn2Llub ![rtrlr, hph
hLufunprl mupftrhpfir u14 urLlulr{f Llur qpurluruurhrld LIlru'lnplr q6nLl updhqpLlnrd-[g \npnruntrhp
6uhu2{ud yftrLL: tlpdhqp!nrLl-}g llnlruurlr hrrLlru4urp&nrLih urh lrpuulhu 6uhurlLlnr I npqhu tlLuLinrLn
hru urqurpLf tu! $[[ruhLrur\tuh urprynrirptrhp[ furLrf ! hu2rlhullnrplnrhnr[, pureurnnr p1urLlp urltr 4hqplipli, hpp
hudtuqruurruuluul uLlnlr{p hur2r-lr.unrlnr L r[rpLucllrtuhrurn{Lur} updhpnrl npf 4tulpnnl updhqplnr -]rgt

Qnpuu.t]r grulllurqurd hurLpur-pupdnr r-I rlf ur{nrtl t npu11,rr {Lrpuqirruhurtn nr tl]rg rupdbpf urii:
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3.6 .furphru\urB[rud urlurlrrltrLp

lhlhpnrplnLftp [tut]u h,runut2. qluhLumnLLi t, urlrrynp uirrurl..,liuqlrlp hurl,r4f uurtrnr \ru[ qtupnrirLulnrf 1.{urpdurliurlurpl,rtr: Ltluf hpir, t,ph 
. 
,,1us,t*t,,rqpi,1"1,,itni 11,g,1',q*,g..1;,,1 .,t,rii,til;;;qnpbrlurL fpLuLlnrhppnpn2ur!lr dur urhu\u:huur{urbn{ +n}uiutrg,1r.ii t q.,rt,,rtnr.gt[uh 4ffrug:gr[lpn L tatn rhp4pqL,ujgg&url]u 

r

ctllhpnrplnrhp L1|rpurnnrri I' rlfrutr urtr fnrnhgnni pn|rp L[urparulru1nr plnrhlhpf hurdurp, prugrunnrplurtip
lrupGrudruriQhu r.lurphrulurpr plnrtrhtpf tr gnppupdhp uqulqtrtplr 

',.|,,pa*i1.1n.p3,rtr: 
etr11hpn1pln1t1p6ruhu5nnl l- qurpuru rlnp n rp; nrl ,lup6urlLu1nr pu,L {fiLuphtrppi 

- 
L,f t,+lrunf r.,\urh qurpmphp(uudru\r-ulnr p.]Luir qbn{, npLqhLrqlr Ll6Luyrlr L[LupdruLldLirpLt,pp Lr oq,n*qrib,l*L l.,purLlnr trp[ dLn{ Lu!urfr{hhpp,rrltp fltt,Lltc irlrlrllrrlrurrlrrl rI L rrrrllrtrr rullrnlrrl]r uqurlrrlnpJrirrlr 1,1,,,,,1n t',plr,

Oqmurqnpdrhuh lrprurlnrirplr dh nr| u\mlrrltrhp
Chllhpnrp3nrlrp oqunrqnpbdurlt f purLlnrhplr iLrnLl urLlu{Lltrt,|3 6ruhurlnrd i- {urp&ulruprr pjuh ullqpnrri(ur1ufftpLr' u,[r urdurup{n{, hpp urrurl urrlu]rLrp LIurLrzhlf t oclmurqnpdfurrr hur up): oqmurqnpd u!
Lupdhqpllnrdlro !,pn.rnLl,pp, [: 62qpnr[nrLI htr \pLiryf urnpurtlurL quprnpLp 'tlup&tuL1u,lnr 

p.lurtr qbn{quqtulu.lnJrnrpltuh {l'pur5rulrnr dlror oqu*uqupdLlurh jr|LuLlnrtrpli aLLn,1 uqulr,ltrr,plr utlqpirutlurtr urpdhpphLpurnnni t tqupurulrqrnrplnrhrrlpnrri 6ruhru;{ur) \ph4f mnpu.rllulr ,qo,p,pip Jtuldulluqnrplurh qbnr]utltdhpp, LLrnu2tuclr)l u!qptrur!uh nrrlqrulli burluunrritrtpp Lr- qtupau:{riurpLlppl ,,1,ni,p \urLnurp{h1 hh d-lrhyLrlrupdLLrlurlnrla.inrhp uLlutip, Lu[.urp!{p Lluf q4 ur urupr-rrir q.u.n,,pq.u,-r {LLqriu qouphhpp, hurhubrlutpdu\uqnrpluh qtnLl urnug{rud gurLLlugrud u-rpurn[rnr.plrrr lrtrhp \urI qh45tj:
u-;[t 4hulpnrLi, t'pp tlup&urLFulurd urltnlr{! uh{rr-uluhnrlaluh }rpurlnrirpp L1,.,pau,qru1,,.p1u,b u.uldtutrurqp]r
tutlrupurf tr' tllpg,r rI, urhqh n*i t ct:\hInrpJ-uirp !uLi u\qpiLiLr!ru ir Lu1, 

jLpi*pLn1tlg,,1;.l-i 
r, -,1r1,1rpa*qtu1rou\mh{h qtrLiur[r oqq]rnL, r-uLtltu LlLu2{urbnrlalnrLp )rLLr2{up\Llnni l- LuLlmfLlir qhuhuuiLlurb oqrnLulu-rp

burnur.;nrp;ruh durrtlhrnn{ oquuqnpdriuh fpurrlnr'pf 6LrrLl Lulurll[trhpp trnrllrqhu qt mp L updhqrlLlutr
uunrqrlurtr (atrup) hhpupLl LlhL :

3.1 nur2urptrhp

.,ur2ruphl'pp hu2{urnLlnr hh hLpir.,prlL,p}rlr [r fpugLluh qrrru updhpfc; hr{uqurqnrltrnr]: hpurgriul qn.n
urpdhpp unLlnpuL}uh q npbnrhhnrplr-Lrh pLpurclpnr d {urtiurnpf hLuu r]npLlnrl q1rlf, i. ir.rtr-,,O huftuprluh Lrlrudrunpp lluqLiruLlhpqtlnr hturir-up tu[rhpurdti2n bur]uu[r bLpp: nu2[rpLl,p[ f Lpirupdhpp hru2{uplllnrf
I. oqtnurqnpbhln{ runupf[r dnrmp unrupft h1p Li-hpnrip, h hhptunnrLi t oluq*if,ip1, dLnpphpLiurtr, fh5qhu[:urh 4puhp lrpLrtrg trhpllLuJlru {[6LLr\]rh tr, qurLL[r1nr rlryp hurLrgtrhprr dru].,.,tpp-, 

' ' '

3.8 $lrtrurLuurluh qnpblrphhp

dw[tutlnLtl lt tuu1ru ltltu lturyru t[
ibf Lur[ruurllurh u\m]rLltrhpp Lr_ ,[irhruhuLuLlurL rqupmuL{npnrpjrrr [rhhpp 6ruhu5L]nr htr, hpp ChLlhpnrplnr 1p
4urnhnrri 1. $fhurhuu\Luir qnp6hph rqur3riuiruqpugf tr \riqri:

yLL, 5hryur1 hh 6utrLuyrlhl llur pugLil t rlpuirl nr df ft,9 lftrhpu O*Uqir.p:'



'llrqtpfinrlu' uqC $htnuhLlLr\uL hur2{huqnlplnrtrhtp 3t 4hl1,,rhrlphpf 2U2.11.r.,31 4h\r,rhLtphpf 2025p

$llnufituuQtufr Lullu|1.!fikl1 tlluluuLlLulqnLill Lt ll1qy[nuQLuh ;tut]tntip

!uullLub burfuunrfthpp, prlrgr-unnLpJur[p iu1[r uuhurpr-ullrtr 4hpfrnnpu\rutr rqrupuphpf, nlnLp lhhqrupnrhullnr lurtlult $|rLutruur\tuh purlulplr; L )tut[rlnrrl htr qnpburppf qtrn{ {b(UU l5-[r qurhLutrgtrt ppfi
hu urquruuulluh:

SfhurhuurLlu[ ul1urf{trtpp, pttgunnrplurfp hh2r-urlnp r-uir qnpbfptrtqrf purr}uL{nnI htr htLnLrlul
lpumhqnpftuhhplr.

o urtlnpur]rqug{ub Lupdlipn{ hu2t[unLlnr1,
. f pr.ulpuh updlpn{ Sutf Llnrl' 2urhnrlp|r lpud {huulr dh2ngnq,
o |rpruLpuh updLpntl 1uftLln4' ur11 hrurluquprlrurLl urprynrirpf L[2ngn{:

'IuruurLlu-rpqnrdp ptrnpn2Llnr ri I hLr.nL,lur1 hpLlnr qupr-Lrquln{.

. f[rlhlnrp1Lutr g]rhruLur-u\urtr LuLlurf{hhpf lurnur{Luptiutr pfqLbu rln4l1p,
o $f hurtururLlurtr uLlmlr{lr'rqtu.1 uhturlptqlr[: 4puuitu\ul hnuphpf hurnllurtrf2lhpp:

iblrftruLur-u!urh ulqLnf Llbhpf t tLuttiltlnq uttpnrlg hLpurlurrnp Lr burluuhpp, npnhp 6uhurllnr ttr 2uhnrlpnrd \uf
urprynrhphlrpnr f, pu-tgutnnrpltu p rurtlrurprLrllrlt 4hpf mnpr.ullLrrh rqLupuphpf rupdhqp!riLu!, npp rupmrugnlr{urb
t tq1 buluuhpnr LI: Ch\t,pnrpluh .!|rlLulruurLlurh LLr[ur]rLlLhpp, puur Llurtnl,qnpfLulrhpfr hhplLu.lurg{rub hir
burtrnpuqpnrplnrh pf Ll 23.2-nrri:

$ lthtufunuLltufi utQutlu ftt4fi hLnut qtu yu tlnttt11
ULinpmf qug{ub nrpdhpn{ 5ru{rLlnq iff hurhuu!urh ulluhrllrhlr

h I, m Irlur1 ttltrlu'ruLIrl'plrii

. qpurhp qrul.r{nr htr rul[r pfqLbtr Linrlhlr 2ppurturtllrhpnui, np]r huluuur[tr ! quhhl Q[huhuLu\ulr
utlmfLphpp h hutlupuqptrl 4puLg l.rliur lputq{urb rqu3 'utrurqpur3f t rlpurfurl1uL hnupLpp,
o $[Lruluurluh ulmf Llhtp]r rqtqriulLLrqptqf h qurlirutrtrLph unurprughnr u^ trtr 4pruriuLlutr hnuBhp,
npnlp hurh4f urulrnrr-i th f[ru3tr rltgp qnrrir.up]r [r 5rir-upr-lud rlur.Jp qnrtiupli L[Lu hru2{ruplrlLub unl-lnutrLpf
{6u-pnrritrhp:
U\qrhruLlutr fiutru;nrLilrg hhutn rulu urLlurlrLlhlpp yu{rlnr htr rurlnpufquq{Lub urpdhpn{' llipurnLlnLl
ruprlnrlru{bLn urn\nuu4pnr lpf hpnrlp: ultr rlhqphpnrLi,bpp qhq; LuL r-rrqryhgnrplnr Lp u r2urtr l, qtrynrf;f
l}unuprlnr : .blrhurhuu\u[r qnp0lrptrhpf r-u]u ltumLqnpf tulnr hh rluutu\ulqLlnr Ctr[hpnr p;uir
4pruftuLlurl ti]rpnqtrhpp L 4purhg hru tLrpdhphl pp, runLrurpurlltl 4hpl.rurrpullLll quqtutptpp Lr u11

thplrmnpuLpuh rqrupurphpf rit,brutlurutr nrplnr hp :

$l'Lhruftutulltutt tullutrttlfilry yut]n\nt1 lytuLlwtL updhpntl 2tuhntllalt tlwtt tlt)uuft tIlrynEttl

{tudurnpf huduqr qurhtlnq pfqLrhu nrlhlLrhplrg rnrupphp rlnqhllr 2ppurtruLlLLpnrf, 4ruurullurpq{nr hh npqtu

qn; LiLuplr h hur2{upllLlurb urtllnulr u:pnrri, hru2rlurn{nr t,h lrpurLltuL upril,pn{' 2urhnrlplr 111uil {[uruf'f2ngnLl: Fr.rlnp ru0utLglul ,$fkurhuuLpuh qnpdlrplllrp 4urrru\rupq{nrrl htr urlu llurmhqnpf r-u1 n rf ,
plugrunnrlalrurlp hh2utlnpftuh qnpdlrptrl,p]r, npirhg hurriurp qnpdull ttr hhgu{nprlurL hr.u2Llunrlurhp
htplurlLug {n q ulurhruh2[rhpp:

U.;u !urmhqnpllruh Ll,lturnlti L hrLlh lrhp4pnrLip uh{lrLlurfi l1utq|urupt : f[\hpnrp3nrhp hLu2Llunnr l
hhp4pnr Lip lrpultul urpdhpnLf 2urhnrgplr l1u {truu-rf illr2ngn{ h gnrqur!{Lub utr}uluL tlurqfrnurft

$<IIIJ 9-h uluhLuhyhhpf h hrufrur.quuruu:]lruh, npp 1lr pnrl1 urullru rrllqphurLlurtr updLpn{;u{rnrdp:

Ulu \urnhqnplru-qnr f qruutullLupcp[rub ur\mlr{rhpp SrLrtfrlnrLi hh ]rpulurtr ruldhpn{' oqnrup 11uf
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tu!u[Llhhpf fpulurh LuPdhpp nnn2LInLLi L tplbnrt 2nLUuuh q]ubluppLhpfh h4nrf lru.nurpLln{ \u , rultr
qLupuqurlnr [, Lpp urnlu 51_ qnpbn4 2nrllur' !fpurnL,1l{ i1[ruhuutriutr hpnrl:

6! hurfiuuLQrutr rullnfitlfiL1lt Lltltdhrytflul
UUttLlLq{n! ultupurPrulhh lnlnruLntrhpp durlr-uyhlnr hu[tun s(l]U 9-nr ri Lupdhqr\dLutrg trhp\rqurgLlLubrquhuh2hb.n*I oqurruqrptrlnrti r- Luuluqr-u;f tr urntr){nr intrqhlururL{nr1a.;n.t i ',uir,qr14n4 q*n.,B*Jht
lnpnruurhlplr [n4h1p": ,:b<rr] 9-h ulurhutrgtrhpf 2pgLulrutltrtpnli pi,+qrrLrq"l qrpippr,upp htpunn.i htr

utpdhpnLl Lr lrptulltLIh ur|dL,pnLl'ruJ1 luuLlr-uqurprl.rLuLl rup rynrtrprriLl-, ,,ini.*,p,,,1fi., 4ipirmnpurrpuh'q;n;BipB,qruJ r-uhuqpurJlrh ur\ulr{hhpl nlrhp [iurhurl{h1 L. 2*rp,.1i.1 hL fi.,<u'i-, 
'is 

1,' t -u.a-3r, r. 
-,1-pri"11iti

qupurru{npn r1a.Jnrlhhpp Lr npn2 { }rLutruurlluh hpu2lrutlnpnrplurlr ultuliuhurqphpp, npnfrp 5th 
-5ur{rLlniil

fpLulluir urpdhpnrl 2urhnrgpnrr-l !url {u_uurrrd:

nupurpurlf! lnpnruurllrpf durhur5rrtlp qlhu \Lu]u{ub 5l_ f ir\hpnrpluh. qurpmpu.;fh lpipnrump phn;r,2nr1
|rprurlrup6nr plurI ullqplLu\urL prrr,lrrrhLu,1unnrtilrq: arnirnupLLp, 

"i",prrpir1pr, 
- nyrulp qfruhtuLnLlfru- liulLLlulrlnq ulurpupru.ll.rl 

-11np 
nr uuthpp 5turlrt,1[u ChUhpnLpjnL[p ,11,ur",pqnij. L ,nlqi[,rriqn.p.]Luh 'iuLlhlf

pLqltLlLLlurb qurhqr[r-ub' [rbpurnlurl ur[rgluq ]rpr-u4uphnr1a1nr trLFlrp, rt p.,;hq u1.qLtu,r,t tpp, pl1r,r1ui L
hlrLlhur{npL[urb LlLuh]lruuhunr hhpp, npntrp urq4tgnrpl,ir'ti r.t,tiiq"pdppli'*qtuq*,lpo,u.rqiuh-hnupl.plr
url1irlLulrllq hur{utpuqpl,1f nr_p1ruh {rLu:

Unr-upphpurg qtruhruurLluh dnurhgnr [p !]rpunhllru urnurh&[rtugr]nrLi hh hhurh.1ru1hhpp.

o $|rhuLuur\luir qnpblrpLbp, npntrg qr-uprnpu:3lrh nprullhhpp ullqltru\urtr 6uLru;nlilrg hhrnn
turlutrnpt,tr thir {umpruprughl !urI rrrLhtr grudp rqrupu.rprllrir nlrulj (OnL1 l) ho QlrhrutruuLlurtr qnpc)lrpllip, npnhcl rr-lurpurprul|rL rrpur\irhpp u\qpLulurtr 6urhurnrtfhq hhrnn
Lultutrnphh {r-Lrurpr-uptugtrl h[r Lr npl[g upupLnprLl]rh rrlruLlp gurdlr 1t iOir,1 Z1: 

'

' onrl 3-p phrlqpLlrrrLi t url[i if f LLutruur\urh LuLlLn[{h1,1p, npnhq LiLuun{ hu:2{hmnr urduuprft rllinrp.1r.ur.ip
urnLlur tL uqrdhqpll-LuL opltLluf Ll utqLLrqnrlgLhp:
Unur2f t 4ruuf u[urlrLllh|f hutiutp fiuttrur5r[nr d h[r 12-ur-Iugr-u urlltrLlup[nr1 qurpnpqlrh \npnruutrhpp,
tlrh14hll qnpbnqnrpjLuh urLlpnrlg du ulurLlurluuun[rudf pirprujpnrU Lrrqhq,u1,1rn q*p1np,,11rt i1npn,.r*t tp-[
6uhurprlnrd Lir hpLlpnprl 4uruf urLlmfrlLL,pf rmr[up: ultr!uq{n4.,1",pLnp,rj1rr, Inpn.,irntrhpfi 5turpnrh[npn2{nu[ L Q]rhurLuur\ruir qnpblrpf LuLlirtlurlt[n4 qnpdnrlurlalurh c]uLi11bur[ 

-LqurpLapujfl 
llnpni urntrtpfi

hutrluhut!uhnrJalur[r rif2lrtr \2nrlurb c1[rurhurn n r dnL[:

UnlLmytufih L ut11 ryltyftnnyultult ultuynpl4t Lr tqutlitu[nuqlLutlfth tulu]ultLhp

oqu{tqn{ qupqhgLltub LinuhgnrLilrg h \npumli qbn{ qruhnrurnp ahuqt,pulnLrl L npLqhu qnpOn,1n.pl,.ut
udpnqg dur.iurlruLlurhuLm]ru6f phpruclpnrf ur\fu\ur1Llr4 qupurpulftr !npnmurhhp: .rpLutrp 

[rphtrolrg
LhpLlurlurgtrnrLl hh ulurJrir-uhruqprLrlf h rlpuuiu\urh hnuphpf LuLllLluplnq rluiLuphgnr Lihhpl' irrz,ll1 i irt tii,,L
Q|[rurhuurLltuh urlur]r{f qnldntlnr plurh dLLr[lhrn]r ruLipnqg php.rgpniLi 

'qtrtrt]ugrud 
q11fr11 5,i-p,1,1.i

mhqh\ruLn L]nr1alnr [r]rg

Ctt\trpnrp.]nrhp qhuthr-uulnr t urn[rnpqNr rlhpf urnpurllurh rqLupmphp]r urpdhqpllnrLlp huLlurpurllLufu
hffnrtrpnLl, puLlr np rlptulip nrhhl ulLLrpmpru3fh nfu\f pir4hiutrnLp pi,r[r2,,iurrtp, apu,t,p l.,upu,inpqritt'
blhhlnil du[LlhLnurLq o]rhphg :

$lth_tufruwl1ufi tL1lu.7tnuuf nyn t plntfrfil,yft qtuutulltuyqnuly lt ltutfu.LLtlp
Chllhpnr p;urh $lltru LtrtullLLr[r tqLulttrrrLrLlnlnrpprLirt,pp hhpurnrrrLl trtr t]urplbpp, ftnllunnr plnrhhlipp,
urnhurpugf [r L q1 \phqf unFurLlul rqurpLnphpp: tlhlllpnrlaluh gf hutruLirliui 

',iiuprr,u4npn.p1n, 
trhhpfi,

puur lpuurhqnpfrutrhpf, trhpLpu1rugLlLub htr burhnpruqpnip1nrtr pfLl 2J.2_nr ri:



'tlqtphrrrluf' U.ttti $htruLuuLiuL hur2qtur{m1a1nr trtLp 31 +hLlL,.itLIptpE 2U2,1p., :ll 4t\Lntri;tpfr 2025p

I..l-uqr11hp h {r nll ru n n r;a.1 n rlrh t, p

btulrrul'11[r: ll!qplrrullrutr tituirtu2nrrllro l'rl',rrrr rlrrrl,rrtrlnr,lalrrrtrirt,lrp'2tu!rr]rrrtl Lir iuLI]p urlrq ru0 qub rupdbpn4lru! Lu.lu rtrJrdLplr Ir druptirul 
^,,,1i,]1,p1, .r-lltgir urLtr1r1,[,pru p1,,,t 1,- ,1,,,1,,u,,,,,,101rt 

',dLud1lhurf 
pLipLugprrru6u-r[rur5{nrLl L hu u:qtulrLf Lu11 $f trurtiurullLuir L,p,1n.r,pr,l.p1 ,i r:rfr:r, i,,ri,ft"i,ifr.p.,nrhn*l- urprynrhur{trLnLnnl|ruur4pnr-;plr fhpn1n{:. s.rlnuu!6runtrrr1,p 'f qrrlr-rn.p1rit t,tp1.,' iri.r' 

'Li,i 
q,1-o ru.11 durlrruhppburfuuLuqpLlnLri hL llurmurlrLItuhp qnrtlurhbn rr|i1Lu glrir*rluLLrli,r, u,rur?pllif., ,iJ.i,, p-gl, npurlur{npr.lnr1urqrnirqh tLnpphpfrutrp, lurnnrg ruhg lurri .rpmur4lnrlaluitr!'_n,14ur!|rrpit '.-1[p,"qpr1.1 

{rnfuurnnrp,utrburluunrfirhpfg, nprlp !,.rulf murlLugqiriI htr n1i,qt,u u1a iLiq,r 1,11., uipAtpf it,ru: 
..'--

ILUnL urpLu;f L I ur11 Lph4f urnpurlpuh uluprnphp

unLrmpurllrtr L urJ1 llphilf unpurlrul ulurpurph|p 6urhu;{nrd t,L ]rpurlrul urpdl,pnrl, l]hnurqu.]nrd 5uLlr{nr[Ll uLinpurl:qtrrqrlLub Lu1t, I Lprrr[:

3.9 Ilhrlrru\rutr [urqlrurtul
GuthurpurdfL hhpp 6ruhut;{nr[ h[r nprqhLr ulurpurLrrL]npnr 1alrrr-[r ultr i]uriruhurLlur2p2tutrn.I, hpp 4pLuhphru;mutptup Llnrf hh:

3.10 {ururnrgnr hhpur2luuunurlllrghlip}rh

U2lluLnLr-r![glltpf lupdtuduni[hLn_ huLnnrgnrdhhpp hhpunrrrLi lrh ru2fuuLnutlupdhpp, lurptiruduu^lhur{nluhuurnr gllf prugruLlur;nr plmlhtpp (futr5tqlru]rp' fif,, op1t,.uq, ,trOrn^ll, .n,r,ntq;h updullnrprlfutpp trhf{uh4nr1alurh hh,r L*rqt[,.rb q6uqrnillr u4alutlnifid,tppl L u1,ui.,qL, o,.i0t,,'ptrhpp: '''

{urLnnrqnrtihtrpf rqupnru{npnrpl nrhp SurLlr{nrd t Lu.][r i.[urnnrgnrdlhp]r trhplpu rupdhpnrl npntrp (hpLuptpn[ihtl litullnpq Lr phprug]rL1 hur2t[,urnr rJrufu-rhur\rLrjpgu-rt ti,pn.u 
' 

o,2lr.r-*n,11t,plr drurnnlgurb
brunurlnrpl,rhllhIIrh: (utrnnrgnr lhp]t rtlutlurtuLlnpnrp3urh trhplru urprlhpp qt*uhu.n{n,I t ,,Uhburh
\runu1f " Lin4hlntl: u,u n4h1p oqrnurqnpdLlnr r- urulurqur {6LLrpnr fhlpf qh45rlur6 r-upc]t p[ lLuLluqnrlhqfuuhr-uurtulruLp npn2t,1nr hu r-up:(hLitrLLrLluL hl;aur4pnr;alnrlr[rl,p Lin4hlf ].,*riu:p. 

'

qnpdhph q npbLuntrr_u\Luh qf Lp urpuLlurrpprlLutr urLirrLLrp{r qprrr p.1u:tiyr.
qnpbhph 2nrlurlu\uL clf hp qtruhuru urh ur Lu-upLlfl.
qnpOfpf llurururJrftutr du ftu h u: Lpu g n r1g.

-. qLl:h 4pnrlpur;urlr.
ur[1[rL1ur1{nr1 uLlurl nrht.rrplnrL Lr ruuur[rg nfull]r Lnn Qnuurlpnr_1p.:

3.11 Guhnrpurhurpll

ctrpurgh\ 2urhnrpuhurprlp urLuprlur hurLiurp rrup!{n11 2uhnrjpfg {6urpL[h1lrp hupLlL l..hLu2t[hurnr uduupr.]lrh
clnpdnq L[urI puur Inr p3urL qrr p&r r1 h LLrpLlLu-1irl, r1pn,.1;,Lu5LLr$tirnr;"nLtpLfi -irt t1"4rr-p,a4 urupf htrplr huLiurp
rl6rulrtlLllrp lrLup!t,1rlr 62qprnrrr dlrt,pp:

2ttthnr ptulrtupLl]r hLtr2tlLulrllLIurtr duftuLurLl oqutuqnpdrlnq hurLiuqruLntuuprur, rrtupq"rJlrt purqr.utrhp[r {rphdudruhtuLlu[lnp ultuppt'pnrplnrLhhlthg: (huudc]rlLLrd hurp!Lullrtr olurprn,-uqnpnrpl,rrhutpp 6rutru5r]nr htr

6urtrul5L[hh pnlnp tr{uqbgLlnrl r}udtuLrLr!u Llnp Lnurpphpn,-plnL [r[.rhplr hrur-iurp ur.1tr 2ru{n{, nppurt,r{ np
hru{uhrutpuh h hr"up!{nr1 2ur}rnr-.Jpf uurtuqnrf, npf rlfdurg \upnr1 t oquruqnpbL{i, hLlLuqhgqnr cttu urtrulru{np
urtrpphpnrplnrIp:



'2hulhFlnrlur' U,r)Q shtrurtLLlur\urb hur2r{h*{.r1alnrtrhhp 3t th\urhdphpfr 202ap.,31 r1L\rnhLlpl,pf 2025p
(huurdq{urd hrupLltqfiir ur\urfLllhp]r hu2LlL!2nullrl 

.ur|cll,pp {,puhury{nrd L .lnrplupurtrynrp hur2rlhrnnr

!uuur', purLlurpr_up htuptl{nr1 2,,,trri,p, npp 
"1o,ir,1 

lluur hLuudq{ud hupQtqlrtr ulufLlfg oqnr rntruripnq2nrplrufp \ud rluuuLlp fpurq[rL1:
(hmudq{ud hrupLluqfb u\nfLfrhptr nr qrupururlnpnrplnrtrhhpp 

SLuLf {nr LI htr huptlhplr ultr 4pnrlptrhpf

LiLupLiLuh dtuLiruLru!' hlrLip ph4rrtrhln{ hurpLlbp}r rqt aprqpr,ipp 
'lr, ' 

rr,rpq"11i hupurphpnrpjnrhtrLp
Qurpqun.[npn4 trnp uru]r{ fpLuL]r-ulLLrtr ur\Lnbpp), ripntrp nr c}lr Lft! Ltr hlhi lf urf [urn LnrlaJurL nrc]f rihg htr L4b1hur2{hmnr durituhullur2pgurlf Llhpg,rf: (turLudq{ud rupL1u,1a .q.prr,r,1,,pn.p.1n.'r,'r,t.r, L t;;il:;hup\ugf h w\Ln[{hh1rf ;urr]rnrrrh urpu[ugnlnrf r- htupLlulrirr hhrlLrrt,it ipp, nprrrp raL*t tr, qurlnr l1ur]u{ubugtr hqutulfg, npnr| Chllhpnr1a;nr[p hu2r{hrnnr urfuup{f 4pn.p1,r,fp ,rLlfrqoir,'U L ,1lr1rt ,.,urnrgt1 11ur[Liuphl lrp urllmlrLltrt,plr \url upupnut.[npnrplnrhLbpf fr.r2r.1f,q2,rr,11ri,,rlnjf.rf,i*p* 

-

3.12 {ruunqpf 6utnulnnl
nutlftuhurqphlrf i; hruurrrlp ,pr2_L1nr hufrup. pb urprlnp uhhp.rrJh2rn r- 6LLrhu1h1 rruunqp, pb n5,{lhlhpnrplnrhb rLrnlugtr np r1L[n rd I_ 5 pLrrlf qnp]lttrpurgl Ll:1. Aurqruhugrnhl hu6urlrrnpql hhrii uliujnLLrt urq[pp2. Furgurhugrnhl llurrnLupfur[, .r.1r-,qrLn,,,L1o,h n, pl nitit tpp3. Ilpn2ll plburppf qlrtrp,1 Ilur2fut,1 qnpburppf qlrtrp_\u rnurpLiurh qrupLnnrlltuhnr pjnrfrlhpf [f 9h5.. durhur51,1 hruu,rlp,, h,p L1u..L.prituh u1i,pr.,,,,qi ,t,n.pj,,l, L,p1irL,l.,liitu,l rpruprlub htr:(uunrlpp lturftln.i L umrugrlr-u.b lrLr umirgilLllrp'h.,urnisri;i, i,ii",i;ii i;iln;n{. hur2Lllr untrhlnLlctrllhpnrplul LrnrLihq unrudrurp{n1 gutr\rugurl iuiiiLn1r,.g1,t, qLq;hpf tr qlrgnr rlhLpf qnr ruptrhpp:(ruunr.lpp 6r-uhtu;r{nr[ | !tt tl r]ru LiLuh ru!lr,tiLp irpt Lt u-1urhlrL,i1uil'durlur,-q1, pirp",ol'., i, hpp Ch!t,pnrplnr_I_rgpLutltulrur;rnrtI L !urrrrultLtrulr lrlt ,rlruprrrru[lruLnrpynrlrlr' litu 6u r]u n1,l l l, ,1,nii.,tli1,,ilr", r,rgq.,l rutqpLutrpp
Qrud dunrulnrla.1nrhp:
llh!l'pnrlalnrtrp 6ruhu:nrd t.4l,n[u 2ptutlr-rrpup{urb \turnurpLiurtr qupr.nur\r-uhnr plnrLhhp}r hru rup uururg{ubhuunrqrlurh rllrrlug tqulr-lurirurqpLrlf ii iq*1,*,ur-1ryrn.1oJ n r irtrtpp t *p,ll*gi,1,l,; L u14 qnrduptrhpp

LtIutL, dLn{, 1'laL f [lllhlrnrpJn r trp put[urpurpnrf l. \tuururrriurtr qurplnu:\urln r p.lnrtrp 1]trSh huurnrgfiurhumruhulp, ch\hpnrplnrtrp 
^$lrhrutrLrru[tuL 

L]f 6.t1f LiLuurrh tr-2i1tr,.1i,.pjnirin,,i o-rro,;n, u t q,ru

Llpurhrulnrg r-unu2 urhhpLudh2Ln t [hLUtL nf n2LuLl]r iu,durl,uril, irt *ir rrr,r.i"igt : ,.1,i1f.,t ,
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'{rultphm{ur' UQe $}rhurLuru\urll hru2{trmlnrplmtrtrtp 31 4hqmt FL}h 2024Id., 31 4tqr.nh Ftlrh 2O25Id

5 {hrnuhqr[ur] hurpl{hp

{Lmudq{Lud hrup\h1rlr 2updl [rhlluJuq{Lub 1_ LrunlLr.
(ruqrup 4pru[ 2025td.
SrulhLrtlqph LiLrugnf 4
SftrurtrLrurLputr uprlnrtrp]r furuf tr hu2{buLlnrplnrhnrd
fiutrurlLlub $nfuhLuunlgnrtl
SLuph{hp2lr rihugnprl

2024p. 2023p.
7,003

_ 7,003

(urqup 4puri

t hrnwiElwd hwpQwfitfi wl1 u{ulfihy
rlhpllnnpu.rlurtr quprnpfr rqurhnrurn l.t

t htnwd qdwb hwy llwJ h tt q wf mullnfn LtaJ n L, Ahf

9mu urprymhp - hhLnu-rdqLlurd hurplur.;frtt
u\uf{Lhp

{uqurp 4pull

t h-nwd q{wb hwfl1ru1 fu w QmlnlL fu
thpltLnnpur\urtr qurpurpfr qu.rhmuu h

1 bmad gdwt hwpQq lt| qwpwwlnynqayLfi tthT

2mur urprymhp - hhuruhq{urb hu-rp\u-rgfrtr
ulluhrl[hp

nur2rupttp

2024p.
hnr[rLlLuph ] iiurLu>Llurd

7.003

7,003

7,003 7.003

2025p. 4h\ubtiphpf 3 1-|rh u{upLnr-lLud utup{u hLrnuriq{ub huplhpp luLipru{np{tub btr hLrntrlul !kpq.
{b I tr u iruru lru tr urprynrLpLbplr

2025p. druuf tr hur2r{hLn{nr p;utnui 2025p.
hnr Ldunh i

7.003

7,003

6rLrL u>d Lud ntUuL,LipLnh J I

- ____t!!l 7,003

2024p. 4L!Lnt[pbpf 3l-f h urL[tLrpuL{ur) mLuptlru hhurruiqtlrud htupltpp ]utlpru{npLlurd htr hLintrlul L1bpq.

7,003

7,003

$f LrultuutlurL Luprynrhl2LLpf
tiurufL hu2Llburlnrplnrhnrrl 2024p.

nhUubLiphnh 31

7,003

7,003

7,003 7.003

(urqup 4pruti

(nrdp tr lr,1nrphp
UqpLutrptrbp
lJp uurlpu L p

Qrr

202sp. 4h\uh phplr
3l-h nn nrElrutlp

58,932
t3,043

52;

2024p. 4h[uhripbp]i
31-h +nnlplullp

27 ,809

25,5 88

2023p. 4h\urhfphp]r
3l-h nnnrpj u-u-lp

39,084
3,895

448
.72,500 51 tA7 43.427

Unhrnpu;|rtr h ur.y1 4hplrmnpurllur[r qtupurphp

{urqurp 4pu-ul

Unlunpru3frD 4hpfrnnpur\urtr
qlunuBhF
UnLnpru3frtr 4hpf urnpLu!tutr
qrupurphpf quhnrutn

SprlLub \ru[fu ur{6u-rp[hp
rltpf rmnpru\urtr qurpmphp
pjm2hh qbnq

'IhpfLnnpur\Lutr qurpurphp
ru2fu u.ruur{urpdlr qbn{
U.11 4hplmnpur\Lu[ quprnphp

202sp.

4htlmhUphpfr 3 1-fr

4pnrp;ullp
293,067

-38,903

2024p.
4h\urhfphpf 3l-

[ 4pnrplurlp
341,7 47

-3 8,903

302,844
25,194

10,339

2i)23p. rlLqL'rh phplr
3 1-f 4pnrplurfp

qq7t7

99.717

80,748

6,149

27

2s1,t61
20,409

tt,'778

5,24',7

__ ?2r,i2t ______ll!!t7 186,641



'2fqtptrnr[ur" UtlC Sirburhuu!utr hur2r]hLnLlnrplnrhtrhp 31 4t\urhdptp]r 2024p., 31 lLl,ntrfphp]r 2025p
unL Lnlrurllllr Illtlrlrtrrrrl)rullrtlll ttlr'r'lllmp[,])lr r10.tl rrrrLlrrrrLl,lr ;Lir hru2(irrptlrlnrLi: untr rnpulf L qt,plrmnpLu!LuL

gruftluqub {rn{rn]rrnr pJnrL' ,,q,,,ra u-p,,'p,npp .ri1",2",9.r",r ulurhfg Lirrtr;h hLu2rlhunr urduupfrlp:8 Snrlur0 rftnfurun nrp; nrtrhhp

(urqurp 4purLi

SpLuriru4prlurd Lf nfu urrnrplnrhLLp

(iuqup rlpurl

'Ipur[urp\11
lltrugnp4trtrp puitrlhnmrj {( 4nurlnLl
Lltrurgnp4hbp purhllhpnr ri
Luprnupdnr.1pnL[

'l pLuLiLu!tuL ulrgnqirLn 6lrlr.r rrlrr rlrh,rL
tl qLuL4trbn

(uqrup 4pu-ll

.lLup\tp
@nlurunmp;mtrtrtp
thqhIq

(uqurp rpurl

.hup\hp
<Dnfuurnnrp;mtrtrhp

Lhd,[q

n> nLBLuqh t,2025ra. )i) /._ _.t?. 2021a23q.7a6 -"?. -r4rao
s,000

202-5p. ryb!LnLLIptpf 2024p.4hl1LnbLlptpf 2023p.4bl1urbLiptpf

--f-IrL#lF ,, r,,,n, r":li! -"'-;, 
iiil;ililiiil

13 5.302. 61,.100

:----r--,- !!!f -- - - - --qf,loo
i l" i1;,',1j l: lll, ?f i " l, l ll'iil"l "^' i.|- , i,ffi ,,iffii
{rn}uurnnrp,.[rh t. (31.12.2024p.: or.+ob nu,1. ;]ir,,;j, ii;,,i;,;;_iiliriir'i:,;lrr#;,]

9 ,huriur\urtr il[r2ngtrhp

2025p. nhtlnLfnhnh 2024p. qhlLnhLlphpf 2023p. 4t Ltmhriptip]r

---fi_I}I l1-h +nn.pju,iin 'ii-h 
nnn.Br*un

196,023

1

I

13s,410

I
1

s4,s4;

250,000 _ 200,000
416,025 3 3 5.,112 84.E89

10 Uhrltu\urtr \urqltnurl
10. 1 rruhnlrurlpur\urtr \urqfrnurl

Sl:itilif;[lt 
[lttrLnlrLtrqIttr[lLtr[r 1lttrLL1fmu1p' I hruq. qpuLI[r Lurtp,r4pnrplur\, L{6up{urb t h qLumlr-uhnrd I.

10.2 Gurhurprud[htrLp

C[rl1hpnr p1nrtrp 2025 p., 20241a. Lr 2023p. 2urhrLrpcl[trtr hp 5[ hLirlnurpr-upt1 t :

11 .Lurp\LpLrlrnfurunnr;a3nrtrtrhp

323.502

5 63,29 E

163.823

500,037 2.5,+.630

^ ,- _ tlhpuqhlr
2025ra. )i,it

4,56 8 |s,237

4.<6q ..'J7

3l 12.202,1p.-4pnrplurlp Luhmn!n-u {r nlrrunn rp3nrhp 4,56g huq. rlpLurlp uururg{i:1 t hhr_ihtu4phg:
11[rl1l4nr plnrhp rlurplLpp L llrqf trclirhpp iru.,",ofi i Ufiiur1,,,ptui q ,rref:_hg. O.5 16 Lnn\nu:



'lfqlptrnLlu' UnC $irLulLuuttrrlL hur2lLL Lnrlnrplnrt.rtrL p 31 r1E\uhrllhpl.r 202.1p.,31 4t\utLIphpf 2025p
12 Unhmpurllrh h turl lph4[rmnluqurh qurlurphp

<urquln 4GLurI

]{nL 
Lnqu.rh! tlpL q f unpuLlurtr quupLnpLp

ULnLugrlrud LlLu tll urLltiupL Lp
I ipLqfrn npcuLlruh r.liuprnpLp p1n, pLlr
qdn Li

U2fuumurLlurp&f qdnLl qurpLnp
ri pb4[ urnpru\LuL qrupurphp
L[ru16ul.1Lu1m1ayu L qdn(
U1

13 (uunrrp

{ruqurp 4pull

_ 

Otu n ru.1nrp.1n rL li hp I r,iuLn nrgnrff g
hurunrJp
U2fuulnu-rtrp[hplr \uurupm[[rg hr.uunrjp
Uunrutrptrhplr L{ru&urnphg huunUp
Upunu4pur[pfr r{uGurnplrg hr.uunrlp

14 htrpLurpdhp
(urqup rlpurt

LILuunnrg{Lud dLunrul n rpln r [rLhlrlr
fLpL urpdLp
U uuLn urp Lluud Lu2fuLuuruuLBU[,nh

I irpL Lup dLp
.ltu6runtlrud ruulptutrptrtpf lrhptrupdhp

15 U;1t{rurlnrurhtp

{uqurp 4pur

-.lurpdu\ur1mp3 
nrLf g btlurln rur 0h1

$[tru!uL ttf gngbtpfr oLnunnr dhg
h!urLInrur
Snr;dtpfrg L urn Lqurhptr bp frq
bl1u.r rIn rur tr bp
Llmpullurh r{truulr
rf nfuhu-rLnnrgnrr_tfrg blur nlmlhn
U:r

2025p.nL,ll.ntLfTLnir 2rr2lp.riLtlLnLrlirLnh
J I ft nllnlRttu0n 1'-h rtnrrrratLur[n

301,360 201,37 65,090 2go

2023p. 4h!urhrlphpf
31-h nnnrrarudn

225,135
4,000

3t,990
7,,702

10,000
2,331

334.717 25 6.55s

?s st)

2,617
128

\i )))

4,667

unLrurpLLlf h l1phr1f urnpLulltu[r qurILnphrh qdnLl urn\nLrrrhp ;t,l h ur2L]urprlLlnrLi: ch[trpnrplnr hh nr trf

3l*:i:i:::ii:1.,,.i,,I,i*. _ Il:::l:lll,,.*:llr p,,,,i,,,p,,q,,,r,,,.1o1,,.1,, nprr urtqurrnrlnrr L pn1ry,

l4-1.70U I r) )l

2E 1,458

407.219

s22,514
63,1,400

795

1.564.928

quputr"u{npn rlalrtrLhhplr dLudLutrLulllrtr [lurntup nrrl:

2u25D rlLtturLiFt,nlr 20)4p'.4LLlurLLinLnh 2023p.qh!LnLLipLpf
tlr .uLlrurr nrJ r i ,nrrr,,t .'l l'{l lrq'UnultlLu0 .1 I-lr[r uL]unurr.lud3 I htr LuLlurpLn{u0 uurirh -1 I nu urllluFutlud 3l htr uL]uFurrlurd

)9,291

2,537,1E8

16,620

21,548

2,416,371
499,030

.. .2.02't., 1.,t,tnLup.rlrlr 20t11a. rll,t,rntru; Lplr Jt- 2tr2Jp.qL!LnhupLpf
J 1-htr LurlutrrnLlrud Lnunh hi,

1,857 ,7ls
43,929

30

4s6,315

2024p. 4hllurhriphplr
3 1-frL ur{urpu{rub
uruFh

8,401

t4,017

4,526

1,430

_____19;:L

1,6s2,178 968,973

3,003

19,947

2023p. 4hlmhriphpf
3 I -lr[ u:{upu{uO
uurnh

8,141

r40

___________ Ji1l_

.ludrun{urd Luprnur4purtrp}r ]rlpLurpctui, :ul,oqi -;;j;; 
,;2,i2:,

2025p. 4h\utiriphpf
31-f tr ruLlurpu{rub
ur rup fr

7.333

22.25s
29.588



"Zlr,ltphmlur" UnC bhburtruurtturL hur2r{h,*{orplmt.rLtp 31 qtquitrtttph 2024p., 31 qt\rntriphplr 2025p

16 .Lurpiurlrutr brufuuhp

(tuqrup 4puli

U2fu ul,rLu{ruphf dLullubp
(lrdtrurtlLuL LilryngLtplr u u2rl.udnrprruL tr

trnp nqd utr 6urfuu hp
Q.Dpdnr4rJruL lr L l,ll l lr1]gnrq)ur[]Lrtl
dufuubp
(lpur 

u t trl rullLul frL tr
Irt nuuhLuqnpqLu!gnrptLuL d Lufuu brr
l-,lnrqIunpu!uuL L lrrnp hp q ru rn rlrirtlu_tr
Jrufuu hJr

Aru trl1ur 1|rtr
dunulnr plnr L.D.rrfu trLp.uu qLuh rtlnr p,urL
Jtu]tru L1
QLf n[uhuuLnnr g.lnq I rr1rtl,lrrg dtL.fr.uLlr
LI110uu[lubp 1,949 4,546

65,E56 47 180

1'7 hpurgriurtr burluuhp
2025p, 4h\nhfphpfr

3 I -lrt urLlurprnrlLud
tn urnh

63,310

2,7 51

81,087
83.22s

)10 t71

---...........---r

8,792

7 
'{O

3,141

6,602

15,480
3,905
4.950

105.899

2025p. ryh\uLrlpbpf
31 lr[ ullupuL{Lub

ururnh

4,580

3,892

4,148

3,104
4.079

9,7 57

2,827

857

3,300

15,320
1 L)-)

202.lp.4tlpntLtptplr
31-[L u{upLnL]urb

23,016

4,827

41,738
10.443

110.066

2023p. 4h\rnhfphpfr
3 t -h[ ur{ruFurr.lru0

ulurnh
25,436

909

2,398

709

1,653

lJ.2 E,1

3.445

2023p.4b\urhriptlfr
31-f tr Lu rluprnrlLud

murnh

t4.614

111,316

1,426

31,890

3 6, 150

86.359
281.7 55

7025ta. I Llr Lr t, r),rLlrlr 2024p. qLLlmLdpblrf
J l-lrL .u,lrupr'ulru,\ ., t-ptr rL,qruptnLlur,d

LnruFh munh
55,770 30.0.4

(Luqurp 4ptuLi

U2lruuruLlrupif burlruhp
(ltLltrur!uh dh gng trhpll
uiLu2 Lludmp;rutr I trnpnq[ut
d urluubp
UFunuq.ruulprutrp. lrpuoLitu [r
urpuhurqnpn., urulLuhnrlurqp. tr

{rupLpur]npLiLuL dulrrubp
LrupLlhuf lqf Lr qnLluqqlr qnn{
U urllu bp
SpLufunf qbn{ 0rufuuhp
t-qpurputpt pf mhrlurlprluI
dLu fuubp
f)LnLLurfrnlurunl LiuL qd rtl durlrrtrp
Itr,11 bLuluutp

18 U;l druluuhp

(r,uqurp 4ptuLi

(hLitruqrutr dhpngtrhph
oulufn[ihq Oruluuhn
')bplrurnpur!Lutr qLunuph
qurhnruu.r]r qbn{ druluu
Druluuhp urnrSdhpfo,
mnrquhptrLiplrc, lururLu!rulr
dLuluu hp
bpu2llf p. u ultuuLup!. tr
{tipurltnpnqulurh qbn! burfu uhp
.LLu p dtu! uq n rpl u [r qdnLl 0 rLr]'uuhp
QpLnurpdnrlpf rf nlrrulr!riutr
durfuuL,p

U.11 durlruhp

202,1p.qt!uhLlphlf 2023p.ryhL1LnbLfphpf
3l f tr urL[upLn{u0 3l-}rtr urdtupullLub

uruDh urunh

6,105

38,903

4,211

4,531

2,613

5,E42

t4,667

3,505
20,466

19.803 5 3.750 47 .123



'2|rq Lptn{ur' UtC .b}hrutruur\ruL hur2{hlJrrl,r1al'r tr trhp 31 th\urhrllhpfi 202,1p.,31 qhliLnhrlphplr 2025p

19 Sfutruhurulurtr 0urfuuhp/h\ruilnluLhp

(uqurp 4purI

Sntlnuurlftr d ur]lu
Sn!nuurlfL hLluInru

(urqurp 4purd

CLpurgf! hurptl
{huudqLlruO hrupLl

(urLu' 6 ur [rnpruqpnrplnrtr
5)

2025p. 4hluhLlphpf 3l- 2024p.4b!LnLLiphplr 3 t
lrL .rrLlurJrrrrqur,\ Lnr.rjtl IrL i.rriurriur tLrid urcunlr

2023p. 4hQubLlpLplr 3 t-
hL u rlrunurdurd Lnru n h

(47,648)

1,509
(46.1 1e r

(64,261)

{urqrup rlpturi

UTtn ur y.) n q p ft tln /uw 7 d h p rt
wq4hgntplu [tp
Sprlur0 luhlrr ur{6 urp trhp
'ILpf unpu!rutr qurptnpl,p
').pLurtuluL Uh2ngtrhp
Urnug{ur0 Llrup\tp.
rhnhrunnLpJnLhtrtp
trpL4f uupLu!u[r qrupLnl2tp

tDnfu rupdhpurjlrtr rnuppbpnrp;nrtrhg 2urhnrr1a/{truru
2025p. rlhLlmbrtphlrf

31-fh urLlupurlurr) 
. , 

202.1p. ryhL1uh[phpf 2{]23p.4h\uh[pbpfutunh ll-hL urulurnur Lud L,rLunh tr-f.r, urilLunutrl-O *'-'O'h

(150)
273

(108)

7tt

(77;
(1,820)

639

36s
12

(92s)

21 GurhnrpurhurpQlr qbn{ burfu u

2025p. qhtlubtlphpf 3 t-fti 2024p. 4hluLdphpf 3 I fL 2023p. r1hluhtfphpf 31 lrtrLr,rl uptnriurd rnurplr utliunurLlLud Lnur,,l,
s5,972 

---rl-J; 

- 
rc.7o3

tutlurprnL]ru

(87,0s8)
6,601

( 60.67 9\

55 -9'72

Uprynrhurlhu hupllulf ir 4prrr_3pur5uLlr|r hu urlpnr r,ip trtqr !Lu.l urg Llurb t uurnptr .

2025p.
4h!u. 31-

htt
urlLqrurLlu

lJ141nr lruLlb
ru htupLlurlftr

4pnrlpurluulr

2024p.
4h\u. 31-

htt

Ilprynrtrurlb
ur hurplurlf tr

4pnrlpur5urfi

2023p.
4tr!ur.31-

htt
ullLupur{tub

tJprynr tru{t
ur hrup\tu.1fL
r1p n rl p Lu2Lu rf

1,125

{urqrup 4prur,l

Guhnqp f [tr2Lr huplnrfp
Ouhmpurhurp\' 18%

4nnlJpurturqmq (2023:
t8%)
a[{uqhg{n4 burlluir
urqqhgmpJmtB
Otuhrupunurplfr qbml
tJrnfuhurmnrg nrr,l

dLn

338,680

60,962

(ro 1r!

o< ,70

,( oso

4,673

d

18.00 18.00 18.00

22 truphnphur2{urulurhurllurhqLuhuunrdhLph4uurn4nlpJnltr[rtip

bhpurrlpnrplnrh[: L:pp Lr 4r-uurnrlnr plnrtrhhpp 2urpnrlrrultupr-Lrp qhurhuur{nr ri hrr t. hfilir{ub htr
qrumdtullurlr {rnpAlr L rq1 gnrqurtrf 2hhp]t fuLu, Lhpuquri nrqruqu ur!'\r-u1{nq lrpru4urp6nr p;,rtrtrhpp,
npnhp hruriup{nrf htt pir4nrirhlf utlu:1 hurhqutrlur[.rplrLpnr ri:

22..1. \urph np hur2rlrurq ruhu \ur h qttuhuunnrritrhp
lltt\Lpnrlalnrir[ [pu\r-Lrhurgtrnr d t 

-tutqurqurlf 
h LppiLrphpn4 qhurhr-uurnr d[Lp [r htrpu4pnrla;nrLtrhp: u14hu2{ruquhurLlLuh qL LLrhr-uLnu\tLrtrtrtrlrp, 

'np,l1ii, 'q*t,ri,, 
5tt, r.,.-rLi,i,o1,ru,,rr1,,,,,nni i fpturlLutruprynrhp&hpf tr: uurnpLr hLpr-lLrgtug Llurb trtr urlL qlurhrunnr 'irbptr nr hirpu4p", pjrr.r,r,ifl, npntrg qbn{

20



'ifqtltrn{ur' UclC $fhurhLrru!uh hur2{LuLlnr plurtrLLp 31 qlilurhrt1,i,pf 2024p., 31 r1h\uhrlphpf 2025p
LunllLu I nllu! lll) llttlPnll4.{'rhllutlLutttlltult ,lurlrr, ri r.rllurlrrlLblrlr L rrluprrrurlnf rrldJnrLtrLlll ;ur2(l,l12rru1lr[rurl:dLpLt,plr lll,trprupllrll,L LurllLtrL 62qirrnrrr rilri,pll
lrtti litul1urfr nlrynf/ h hpll o tltnt ull LuTt iun ru1 nt p1.u fr duoll Lr ut ttttlty
cli[1hInL1'1urtr r1l'llurtltulrr.rrlalrrrirll qlIuhururl,l l- hlrtltrrulluL Lilrp0gLLplr o(lmru!(ulr]rpJurL tlLurillLmtrLppJrLulLufiqLlur) durluul'l, 2u rrrurplr. ..ril'pl'lrrut,Lirlr 1 i,,rff,,,,1,,1,,,,,i1,L1r' 8'rrrtrrlrlr. b'rrrruli rnlrLuLuqnpLnulf trLI-lr2ngtrh1r, 8 LLrLuprr ,u n r',..-,,1r,.-r,t,.niu.uq 

",r, 
' 
qn.1p 'ii r -8- murpri u41 rrf',i[rffi'$lrg,rqLhfh hu.iur:Qti!LpnrpyLuLr rlbllurrlurlrr,rr 1aJii.rr,1, .rrt1,,,urr,,grui i..',,r,'uu,r urrlLnlrrrtrLpf qirrurrrrri,Lrurh oqLrrruLlrupnrplrrrLdurLrlll'LnILplr LLurlruirrrlrl,tr zLlr' urruppt,lrrlir rt urqruurlt ljrp u,t',rr,,,'r',t1,,,t, Jr,,frirt,tp1,g, hpL rulrr

llti,l,]ililllt '' 
Llrrrlrrrlt'ir rrrrqrrr t:ir11i1r, 1,1,,,t, 

' 11,1,i,,,i1,,,,,tr,;i; i;;i,i;;,;; r,'l,iurrn Lur!LuLnp[,i,

23 lb]rhurtruurlluh qnptlrptrhp
23. 1, { ur2rlurulruhru 11 urtr hru2rlurn rhutr pruryup urlurirnrp3nrLhhp
ibf LruLuullLutr u\rn!{rr, Qf hrutiuLLrLlurtr .1o,p.n*,qnp,,, p3orl, L piudtrugfh qnp0lrpf lnrpupLLrtry,rp 4urufhuriup !]rpunr[rut hur2{uultuhurlurtr htu2{unLIutr i-ur4Luptullurirnrp,nrhp h ptulnrtrL[urE fhpn4trhpf

htr duhnpuclpnr plurh 3. g-nuI:

23.2 $lrhurtruu[urh qnpblrphhp]r 11ururhqnplrurLtpp
sf hLuhurulluh {lrdur!}r fruufl hur2_t[Lm{.rp.1_nr[nr[ trhp\uluqLlurd rilugnp4Lhpp rltrpurphpnr Lhur\u[Lltrhplr Lr rqupur_u{npnrpln.t ttpl i.,trrt,1,,,1 q.rLniqn1.,1r,iit*p1f,.
,7.' ft fi u r h u w 

Q 
t u h, u t t r,t I t t I L L I

2025p. 2021p. 2023F,.

^ . 
r'ih\LnLLlpbpf 4hlurbLiptplr 3 r _f ahttrnhfpbnh 3 t'_h

I T-h rr r nrarrurlr.

{u-rqurp 4pru

rlbplwrywllwL 
ryrupnphp

UnLrmpur.llr[ 4hpflnnprulu_rtr qurpmphp
Spr{ur0 rf rnfu urnmplmtrhhp
llhugnp4hhp 4prurtup\4mr.t L ptu trlhpmti

6 ltfrwftuaQwft ulrupmwlnpnqayfi fihJt

.:35-.112 Rl R).u

699,656 184,633

2025p. 2OZ4p. 2023p.
_. 4hllLntLlphplr 4hlurtrLlphpf 3I | 4hlurhLtptpf 31_f
31-h 4nnrplruLill rlnnrRlurrip 4nrltatul{p_

259,411
t3 5,302
446.025
8,10.738

302,841
61,400

99,7 44

(urqurp 4purd

tldnpLnfqLugLltud rupdLpnrl h u2Llurn Lln r1

$l,tr Lutu LuLlurL qLulrur Lu rl np r I r plnr LL Lp
.ltup[hp h Lf nluurnnr p;nrlr[rLp
IJnLrupul.1!tr h u11 lph4f unpruLlutr
quprnpbp

563,298 504,605 269,E67

10,1, i 05 206.0,1i 24-s.468
667.,101 ______11!{1t __________l_uiI_

24 fblrtrurtruurluLnlrull]r\urnur{rupriruhnr4qnrp;nrhthp
SlrhuluuLpulr qnpblrpLLpf l.rtrur llurq{urb. Chlhpnrplnrhp hhpurplltlnr rI L qrutrruqruh nf ullhp}r: Ulunfu\hpL htr 2nrLluputlru[r uf u!p, ulurp rnprLrl]rtr nlru!p h lrpLugLltrlInr plutr n]ru\p: ChLlhpmp;nrtrp ;lr

qnpdu-rpphhpnr[, fL5*1hu truLr 5rr pnrlurp\nrLr orqglrnlittip: LJ,urllrl Lu!uh {pfLurhuu!LuL nhuqtpp, npnfugf ir[hpnrplnrhp !upn11_ hirpurp\{h1, irlLupuqp{rud b[r umnpLr:



'2irqhphnrlu:' IIr)e ShtlubuuiturL hur2qtLnrlnrplnrLLLp 31 ltquhdttph 2024p., 3l 4L\rntrlphpf 2025p
24.1 fblrtrurtuuur!ruh n]ru!frqnptntrLtrp
tu) CnLlltulta \1rufi nlull
slr[rurhuur!uh q,pdlrplbp]r oqlrlLuq,lldfixL pLpurgp,r c trLlhp nrlalnrLp btrpu4lLlnrLl r- 2nrr1Lululurh
npnLp pfunll htr f h5qhu qnpbunhu,tlu,t , o,yillqtu i1 trhp4pnrdurlf tr clnpd.rLt nrp,nr[rf q:

p) Upuztul r/n Llaurjr tL n fi ul1

Qhlhpnrpl,rhp {nluurnnL pl nrlrLLp L uurughl r-upmupdnrllanLl L, hhurhurpurp, Ltrptup!{nrLl tupmupclnr3p! drnluLupdlpur.]|rtr uturmuhnrLitrhpf urq4hqnrpltuhp: CirLlhpnrplurir qnpdurpptrhplr hlrfhLullurhriu,h lrprurlurhruqrrnrrr | 
- 
hrul\ru\rrir Qp,,,Jrnq' 

'uf 
-.,q.,a,r.ror, ,1r"1r.,patpr11ri-, r.nurLnurlrnr d1hp[rgl1ufu{urdnrplnrtrh runugurtrnr t ch!tr.rrrplLutr utnug{*rd finrrrunnr pjnrhlrlpf g: uprnupdnr.lpn{urprnurhurlrn{rub if f hruLuurLluL ,q,,,p rr.r,1rpn.p,,rrtrLLpp, ,pntrp rLLlhpnrla.,,rhj Ltrptup!n*I t irutpurLupd nrptqf h olruLllr, tr!upurqlr{LLrb htr rrulnrl-u'

(n4r{urb 2025p.

$ ]t fiw truw 
Q w A ru Q wld fi b p

Unhmpu,rjfrtr 4hpfrmnpurlurL qruprnphp
Spr{ud r}nfu u:nnrplnrhtrhp
Llhurg np4ttp 4pr.urlup!4nr[ tr prutrQhpmf

6 ! Aw Auw ! w A ry wywwtlrymtpl n LL A b7
.Lup[hp tr r]rnfu urnnrplmhhhp
UnLmpqllrtr h ur.;1 qnh4hunnuilur[ qu]Furphn

2mm urprymhp
(n4{urb
2024p.
6f hurtruu[urtr urlnf r{trhp
Unhmpur3f tr 4tplnnnpu_rtlurtr qurprnphp
SpLlurb rJrnfuurnmplnrlttrhp
Iltrulgnp4hhp 4pu,rfuplrlnr tr pulQbpnrf

$ ! Aw ftuw 11 w fi qqtmw{ nyn qap t A A bp
.huplhp tr {rnfu Lunmpjnrhthp
Untrupurlfrh tr q;1 Lph4frurnpu-rllLuh qurpLnpbp

2mut urprymhp

{n4{urb
2023p.
6irhru[urullutr urln[rrltrhp
Unhurprulf h 4hp[rnnpur\urtr qurpurphp
Uttugnp4trhn 4puulup\r1nll tr purtlhpmrf

$ I ttru Auw Q w A q wJtmw t/ npn ry1 n t A A h 7
.I.rup\hp h {rnfuurn nrpl nrtrtrhp
Untrurpu4f tr L uu.;1 \pLrlfrunpu! LuL quup LnpLp

2mrn urprymhp

(urJLuLlruL rllrurd UUL 4ntun

259.4t I
t3 s,302
446.024

840.737

551,55 6

146.2'7 i
697 .829

142.908

(rutLuliLuh nnuLi IILI"L nnrLun I rrr

3 02,84,1

61,400

335.4r2

699.65 6

4E2.7 69 2 r ,836
131.013 75.030
6 r 3.782

I

I

t1,742

157,E32

t69.s74
( 16e.5 7,1 )

85.874

( Lu rL urL u[r nnLuLi

ot) 1,1,1

8.1.843

1E,1.587

239.997

167 .607

96.866
(9b.86b l

LILI-I +nlun U.rt

30

29,870
77.848

t6
16

407.604 107.718

- _ __a?lrir _ _ rI_jft,



'Z|ruthphmlur' U'tIti $ftrurtruur\urL hur2rlLur{mplmtrt-rLp 31 r1tlLnhLlphp}r 2024p., 31 4h\utdptpf 2025p

c.tlhpnrla.,nrlp hlrdlLuLlutrmri_ hllaurp!{nr r. tJLrL rln|-upf gnfuLupdhpf ruqqLgnrplurtrp: ULnnptr phpLlurburrynruur[r.rrrl trhnluuurqLlurb_ 1. fhLir,pulajurtr qqu,.],i.i ,,.p.].,.[,p. IIUL 4n1upf [rLlutnfurdp apLuLlilr 10%(2023p ' 10%) LutilrL/L rruqfruft-p: 
,10 

y,-p (;zi23p.' 
'i iril q uq,,,.1,rpnqu1-r, q n,1,iri [r,.rrr.u,nq.,o ,lrnyr-potp1,hu{urhulurh tf nLf n]lnrlaJnrtrtr L: 2qtLunrtrnilaJurtr t[hplnLbnr pjrrrLp [rhpunnrf L ftqtr rupurupdnrlpn{u*muhur.lur{ub 4puLiuqf, hn4{udtrhp]r trurqnp4trtrpp tr du Lu hru\ur2p2tuirf LlhpgnrLl 62qpunrd 4purhgrlrnluup\nr p' {rnfinfuhp{ {rnllu-:pdhpp t OZ_nr1 iiOZ:f. t Ol 

".1:
<urqurn +FuU

(turhuutrupr.f u-r! $f trutruur\uh urprgnrtrptrhpfr
Ltuulrtr hu2{hLntlnrplutr

U{fL nnturn urq4Lgnrplnr [r
2OZ5td. @

( r6,9s7) (9,687) (10,770)

q) S nl1ntnur11tn4ptu1fi tt nlt L1

ctr[hpnrplnrhp 5]r trtrpLup\r[nrri 1' rnnlnuu4pngpLullrtr nfulf, ptuLf np 5nrtrf tnnllnuu4pnr;p'hpn{
finluLunnr df2ngLhp:

D4)aTmpuqllh nhull

nupLnpugfL nfuLl[r unu2urh.rri l_ uU[r 4hqpnr[, bpp ulultILul:urclpuri]rtr clnpbpttllLpp ;lr LlumurpnrLl frpqupuu.[npnrpl.rrrhhpp, np]r rrhrnLrurLp.rl rir\tpnrplnrtrp Qf trtutruLLrlluh qnp,,.r-itp uurpnr t u[h1:(ru2{hmnr ur utrp{f rlpnrpjurLip [r2urtru[1ur]]r qurnrnpurlftr nfutlf Llhtrupntrurinr I Lunl1u-r 5t: unu{h1uqnrlL

gf hurhuurLlurh u\urf {f hu2(1r!2nu1lrh urpdhpnrl:

h) I,ptu11d h1]nL1a7w h nlul1
llLlhpnrplnr hp t[LupnrLi I f prugtlhfnrlalLut \runur{up[uL purrupur\Lutnrlqnr ir'qLuhhln{ pu{urpurp 4pLuriLullurtrdlr2nghhp Lr ryptutrg htuLiurprJhpLLp, f tr2rrlhLr [rurtr pLLrlnp hpurgLlhllrn, p1,,.i, nrtrLgnrl uriLnpr]trtp. duLituhu!]rtr
cprpbunLur!uh tqurpr-nu{npnrplnr[rLl,pp riurphlnr hulLuLnur!ni].

2025p.
htuqLup 4pud

SuluhLu[r2 tr il]rtr5tr 3

uLilru LiLulLiurtr
durLltib urn

4 ruLiuf g ri[rtr5Lr 1

Lnupf riupLiutr
drur-ihLLnnd

I Lnupnrg urLltl
rituptlurtr

drtiUtiurnLl
Lrrzu urtrrqtIu 4rnnmrl]!11!l!!!:l lqurlmpLrlr 254,164
SnLI urb nhpuqh! Lutrluutl6urn!LL 20,409rl.hphrnnnul]tutr utunup DnrpLrh qdnL[ I I ,718r}bphrnnnLuLLuL utLunqplLLL12]lqlllilqLupdlr c10nLl 5.24'./
'Ilut ruqurlr Lif2nqtrhp qpLuLiLuplqnLLi h
p Lu tillt Dnrtl
4!!]atlihftfi 737,623
]14tntqftr!_h!q|r, nnuLtLu[r u]upurpLp 3 01,3 60
{runll urlhh ulrunuurl nnnrpjnrtr ,5 55)
Guhnr purhLyp\[gl4lqLultnuLinpnrlalnr [r 27 ,652trph4f mnpur\utr rqupnphp rlurpdu!urlnrpurtr
qbntl 2,6t7

tl4jut[ltur 3 5 7,181

2024p.
hurqLup 4purLi

Aquhu[p h [fLiL 3

LuLI]ru LiutpLiutr
durLl!hLnnrl

4 utlulro dflr5h l
ururplr rIrupfurh

d tu LiL htn nrl

1 uupmg u{h1
riupLiLuI

durILhurnd
IlnLr Lnnur.thh nLphL,rnluLurtr rqLrrpuphp 3 02.8.1,1
Sntlub ntrpr!gh! !uLrhru{6uptrL1r 25,194rlhphunpu!urL ulLupup plnrgbl qbn! t0,339
'Itnhur!nu!u[r ulru]rLnphp u2fuuruLu{urn&h qdnLl

'I.pLuriur\ul fhgnghhp 4purdurp\rlnr tr
purtr!hpnrLi 335,412

[ lt tttut[ hft tt 673,789

27



'2hqt.1lmlur" UqlC SlrtrurL.ru\r,utr hu2rlLurlmp;mhtrtp 31 qtlurtrlptplr 2024p., 31 1L\uhrl;hlfr 2025p

20t,37 6
\fi )11

80,124

1,667

hpurllurh updhplr Surlrnr.ri
CLllbpnLplrlrtp rrtlql'trrulltuL ,1,,it,,,,1,,i,i1,9 Ir[,urn lrptrrllrrrlr urpdtrl,Itl zrrrtlrr]rrr1 Lullrnl:rllrL1r3 Lr rqupLnu{rrpnrplnrlLLLpp

tlrur: IJyu Lphp rirrrll,rrprlrrrLlirl,lrp Lhpllrrrlrrrlrli,rJ l,tr rrrrrnrrlr

2t r t l1 r uL Lp nt o q L Lu i r7L], r q qtr L1r I rr 1 r 2ii2q1r r r r rl r r r,rl,
2-pt1 Liur!Lupqtull lrpttrllruL ttrlr'lL1'l1tl1;p ur,rtLuqr]rrrLI ['ir l-f tr urrrllurprlru!nrLi.iLLpurnrlrub qtrurr2Llnrl qtrLpfg Lnuppbp 1u.11Llu!LLnu.1f L urLlurlir[,1rIq. rrtrnLl, tutlLn111l]i i1,r,l u1,,,p,,,,,,,1,prrr p1urL 

.qJrrLl qf ururlr\tlnrL[ Llr !ruri nrqqLu!lrnlrhlr
lrurhlgl nlrqt,u qLhpl, ULuLI iuir;r Qrlu\lirptt, t,rlrlrt,pill qi,;pl, f,rd,i rr, {r;* ,,rr*,lill'"--3-p4 urllu4qulf irpLLrtpuh urprli,PLrLrf-. uuru,q,.t".u [r, qt[uh[:uriurL hLupptrhpf tihpngnLL, npnhp [rhpunnlll htr

m{urlLLpf {ru rrr2 '1f urrrrpl1t,lf rrrrIrLr1irL1r.1:

ibfluhuulruh ctnpdlrptrhplr f pu!urtr updhplr 5Lutlrnr
ULinpurlrqLug L{Lud Lupdtrplrl 5rutfr{nq eftrLuLuu\urtr qnpblplhp, npntrg_hurlul pLugurhulm{urd I frpLuLlurh updhpp:$[LLuLuu!Lutr qnl]rrptrhpir hru2trLll2niullr[ 

"q,.jtpripp ri.i,i,rpLlnLu ir, hr;ir,,,iln;hp,i;lr'f,r,r1u-, qhuhLuunr :

1tpul}uti rupdhpp npn2{nr l.' huLlurrqurtnruupurh rlpruftu\tutr hnuphpp qtq)Llurd Ltiurlurmfq qnpbfphhplr hurriruplftpurntlnl 
lTllu:trLrun mnlnLru-r4pnr3pnLl: tl.pr qhrpnrd 

""mr,,r.iiiiritirri,+ffiq",iil"f urtr rnnrln,tuqpnryph r.:

tltuutuLpupq{nr.d L,tr fpuLlutr Lupdhp}r hf tliLrlrlulrLu.tl.r i_pr1 Jiurt;,_r,p4.r, qn.tl:
26 \urullrutuflr n[rullr lurnur[rupnrrl
chlhpnrlalnrtrL ltp \ruqlrLnurlp L}u-,urtlupn.i t qtrqh,, rIqhuq]r uLq*rhnrlf [p u[:ptr4huru cinpbhlnrhhurpru{npnrp:nrLtr unr-u{h1urqnr.llf ir hLuugtrhln{ po, jr,t,t,ptp1, ti1,,il;hhii;.'-ihnrurunnr h luql*nLu1ilhgngirtph oulurfrlul hurfuru-1u-rulirulrr,.,t,rrfilr.i tu,qurl,nrlU1nLr.iir2nq,iq,

ttrllhpnrp,-utr \urqfmurlp !uq[{urd 1. ubr]rtuLlLutr lLLru1fmu1fg, ,pp [rhpurnnr l. pn4urp\{rud lurqlrLnurp,\nr murLlLlLub 2urhnrlpp, lrLyqhu hr-uh rlr,rl.,r',.,n, ,fhpritntip, ,1i,rl p LLp,,,,r,r, i 'i,i ,1n1'..,.urn.p,nrLhhpp.purgruhulLntfurb bru[r npurqpn r1aln r fu I l_ nr [:

CtrLlhpnr plLLrtr th\ur{rupnrplnrhp. rqr-upphpupurp rlhp ur hrul n rri t llurqf urruft Llurnnr gLlurdpp, npqhuq]rtuquhnLlf {rnl*unnr rrlrgngtrhp} LL uhrfulutr \uurtrmr.ulh ui,,ugnrat,tph ,ro,qu1*qn.1n oqurfrdurlhutrluuluututttfuuttrnr pJ,rrtr, npp ipplnr b{nrii Lj hur2{urnh1n4 ph4hurhnrp lrurqf urulp pmdruhurb ptr4hrufunrp
Qlrhuriruur {npLiLuir rlpu :

(u2{upqp [rhp\rqr-ug{nrd I, umnph.

336,389

934,886
563.29 8

1.,198.184

(urqrup qpuLi

trD4ILuhnrp uhLf Lu!urtr L1uu.q].ruiru1
(LuLud qpLufrullurlr ulrgngLrt,lr Lr qpu,trg
hLu rupdtpltp
9uqilnuq
ft4hurhmp ut,{ruL1u[r !urqf uLul
.ltup\hp tr {rnfu unnrplnr [rhbp
CL4hultr n r p,|lrtrutru ullnpnni
\uq[tnui1[r tr ptr4hLuirnrp ef trurtruru{npLhutr
h urpruphpru !g n rp; n rtr

202-sla. 2024y:. 2023D.

_. tl,llrnl,ll trtrh qLlrnt.trnLpfr qtlmtLipLpf
Jl-h tnrt !qt+{_ Jl-h nnr i?IUun .ir-h nnn,p.,riin

934.tt6 652,i78 ,0r,669

(.1.r_6,025) (33s,412) (84,889)
18\.'u I I lr,.-ll{, l:4rs0

652,178 209,669
5 0:1.605 269.86',7

156.783 119,536

0.260.33 0.27

UnL urnurr tqurnLnpbn
( urr

, qon,l ,uql{grlunelr, ,n 
-

9ph4[mn1
gdnq

ruLltuu (qLulrurBun LlufdurqulnLpJulLr

fhnailhn
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27 .l ur3riuhur!rutrrrr laJnLLtrLI
27.1 Q-nptupurpil|r2rur[rulp

2025p. (ruluurnurhf qnpburpurp flr2urLlurlpp 2rupnrhurl1,r l. qLnL{tr1 ur2lxu.hupurrurpuqruh lrun{rubnlpJruL,rnuprubur2p2urhtqf L uhrlururhclnr pluh nf uL1l,pf tr qlnprul mt[n1,unrp1ruh q"r+,rf.,,t,ri ,-q-1u*t t t,p1, uq4hgnrp3ruh
rnu11:

durdurtru\ur2p2urirh pipurclpnr[ u.rhurhututlrrrh gnrqurLf2irhpp tntuppl,p nlnlrmtrhpnrr.i uhhrurluuup hir h4fu:Gupnr[ur\urlurtr ur6p hf ftrruLlrulr,rrr ruulurhnrrrlt,l t urnr.npp, burnugnrla3nrhtihpl-t t 21rr,*p-p,rr1;lrr,;i*ft,;r;
hirpur6.]nrqbplr !ptiuurnr rro \purb r-utlqhqnr lalLutr' uprynrhuphpLu!ruL urptnur4pnrla; nrh[ {bnphh hu2r]bLnnr

qnpbnrlihnrp.luL LlhpLu\ruLqtrLiurLI :

huuuururnrlalnr LLl,pf f pLugL]hlf nrpynrtrp, {6u-rpnrLru[1rrr1alnrLp . qnpbu n[rurl-.,[r 1lu1 nrirnr 1a3nrlrp:

tudp ltuqdLl t 5.i%. fuLl 2026 p{LLr\urLfh Llurhlr:ruurbu{nrti i Lutilr Lnhftqlr urlh2Luir 4urirqu4nrti:

rfuur Lr upLnurgrlhl L 4Lu unrl[r $]rtrutruruq"ir,'rr"71i*qr.pj,r.t t,L,p,'ri,i, uirq.1r, rnhrnbuuqurL Lr purqLupur\urhhhururqur fpuL|fdur!p \urpnq 1- uurlpbpLrLl trt,pllurll,u u,Llr,tprlpptrhf hg, L- h[u,tr ,nuppbpnrplnrtrtrhpp lLupnrl Ltruq4L1 f trLlhpnrlaluh gftrurtruur\urh {r6ruL1lr, u,p,1nit p1 L q[",it,rq-d Jinuphpf rfuru:

27.2 Uqurhnr{ruqpnrp.;nrh

plurtr 2urm rnhutu\hhp, npntrp lu4irnpbir ulupubrlub litr jnru LpllptrLpnif, {.,rt*rlLur,h i,rt puqhurnrplnrfunr 4hn2hL !f puro{nrLi: f h\hpnr1a]nrLp' !p ru\uf {rti|]r, clnpbnrht,nrplufu pt,4t.,.uurju,t, \r-uu trppnp4 !n,t rbnh

ltttruurp l1tuti ltltr;ugnrfp Lluqrnl t LuLpu:phtiu-luruur hlnrpLullrutr ,,,qryhq,,, p1,,ri, nLtrhliul ttr-lipniplutr
clnpbnrLhnrplurh h Qf trurhuu[urh 4pnrplr-uh Lfu u-r:

27.3 {urplhp

u r: r1d L 1r:

'J'hpnhlr21ur1 hurhqurir-ulp[rhpp rlurprrrl htr runrupurghhl urt[h1f 1,b hupl1u.1ftr ,fu!hp, purtr q1 hplphhpnrLl:

LIUpU^f trtrLpf l,LlhupurLnr pl n r [r[rtipp \upn4 bh ururpphp Llhl:
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28 Spturiur4pr[urt hpru2]uulln;rnrp.;nrfu
f lhhnnrottrrhh ll nrirrrlhrnrr[,], rfrf to-.-t ^, ri. r.r-(Drr

Sliuu\p
lur/[Lll]pu{lIu ltl

ttrpdnr;p 3 L 12.2023p.
hrur1,4purl

31.12.2024p.
hut1, 4pruri

31.12.2025p.
hrutl.4putl

El"rzl"hp ((').purLi 3,554,468 1,479,820 2,314,095
Apu{hhp (( 'Ituni 3,568.77E 18,872,761 9,492,635

I;pru2luurr[nprrr Ja.;nrfu hhp {('Ipmri 120,000 220,000 220,00029 (trnpturpptrhp lurqu\gr[ru0 t1nr1Utp1, U6f.
29.1 {hpruhuln4lr p.ynrtr h gnpbupphhp

{lL\tpnrpjnrirp {hpruhulllnuI L CftltpmpjurL {lu\ rluruhu!}r iln4ffrg:
- 29.2 $np0urJrphlp qb[rurlupnrp3urL htrn

(ffttur\urtr 4hl}urlrup rutrdtrurllurq p duLftutru\ru2p2urirf pirpugpnl-i urnughl L hhmLjrul rlurp&urmpnrpjmtrp,

- (urqurp 4pu.rd 2025p. ahlurhriphpfu 31-lrtr 
-_ .2O24p.4h\rntrlphp[ 2023p. 4h\uhriphpfrrutlrunurdrut ururnh I l-htr uLULunmULub urunh 3l-hL u{Lnrr{Lud uru.rnii

U2fuLuuutlrupd L 

-

qrupqhulnpnullhp 28.637 1620 1 A)^
28,637 7,620 7,620
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