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«Ստամինա» ՍՊԸ 0F

1 
Թողարկողի ֆիրմային անվանումը 

Սահմանափակ պատասխանատվությամբ ընկերություն  
Կազմակերպա-իրավական ձևը 

 
-Հայաստանի Հանրապետություն, ք. Երևան, 

Մամիկոնյանց փ․, 47/1, Արաբկիր, 0051 

Հեռ՝ (+374 11) 644040 

էլ. փոստ` hello@stamina.am  

Ինտերնետային կայք` stamina.am 
 

«ԴԱՅՄԵՆՇՆ» ՓԲԸ 
                    Գլխավոր տեղաբաշխողի անվանումը 

Փակ բաժնետիրական ընկերություն1F

2 
Կազմակերպա-իրավական ձևը 

ՀՀ, ք. Երևան, 0019, Բաղրամյան 2, 27/1 ոչ բնակելի տարածք 

Հեռ՝ (+374 10) 545670 

Էլ. փոստ՝ info@dimension.am 

Ինտերնետային կայք՝ www.dimension.am 

 

 

ՀՀ ԿԵՆՏՐՈՆԱԿԱՆ ԲԱՆԿԻ ԿՈՂՄԻՑ ԾՐԱԳՐԱՅԻՆ ԱԶԴԱԳՐԻ ԳՐԱՆՑՈՒՄԸ ՉԻ 
ՀԱՎԱՍՏՈՒՄ ՆԵՐԴՐՄԱՆ ԱՊԱՀՈՎՈՒԹՅՈՒՆԸ, ՆԵՐԿԱՅԱՑՎԱԾ ՏԵՂԵԿԱՏՎՈՒԹՅԱՆ 

ՃՇՏՈՒԹՅՈՒՆԸ ԿԱՄ ԻՍԿՈՒԹՅՈՒՆԸ։ 

 

Երևան 2025 

 

 
1 Այսուհետ «Ստամինա» սահմանափակ պատասխանատվությամբ ընկերություն տերմինը կօգտագործվի նաև որպես Թողարկող։  
2 Այսուհետ «Դայմենշն» փակ բաժնետիրական ընկերություն տերմինը կօգտագործվի նաև որպես Տեղաբաշխող: 

mailto:hello@stamina.am
https://www.stamina.am/
mailto:info@dimension.am
http://www.dimension.am/
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Արժեթղթի դասը, տեսակը Անվանական արժեկտրոնային 

պարտատոմս 

Արժեթղթի ձևը Ոչ փաստաթղթային 

Թողարկման արժույթը ՀՀ դրամ 

Արժեթղթերի քանակը 2,500 (երկու հազար հինգ հարյուր) հատ 

Արժեթղթերի անվանական 

արժեքը (արժույթը) 

100,000 (մեկ հարյուր հազար) ՀՀ դրամ 

Արժեթղթերի թողարկման ծավալը  250,000,000 (երկու հարյուր հիսուն միլիոն) ՀՀ 

դրամ  

Արժեկտրոնային 

եկամտաբերություն 

Ենթակա է որոշման Թողարկողի ժողովի 

կողմից 

Արժեկտրոնի վճարման 

պարբերականությունը 

Ենթակա է որոշման Թողարկողի  ժողովի 

կողմից 

Շրջանառության ժամկետը Ենթակա է որոշման Թողարկողի ժողովի 

կողմից 
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ԲԱԺԻՆ 1. ԱՄՓՈՓԱԹԵՐԹ 
 

Ամփոփաթերթը պետք է դիտվի որպես «Ստամինա» ՍՊԸ-ի (այսուհետ նաև՝ 
Թողարկող կամ Ընկերություն) պարտատոմսերի ազդագրի (այսուհետ՝ Ազդագիր) 
ներածական համառոտ նկարագրություն, և առաջարկվող պարտատոմսերում 
ներդրում անելու վերաբերյալ ներդրողի որոշումը պետք է հիմնված լինի ամբողջական 
Ազդագրի վրա:  

Ամփոփաթերթի կազմման համար պատասխանատու անձն ամփոփաթերթում 
պարունակվող տեղեկատվության ոչ ամբողջական կամ ապակողմնորոշիչ լինելու համար 
(այդ թվում՝ թարգմանությանը վերաբերող մասով) կրում է քաղաքացիական 
պատասխանատվություն, եթե այն ոչ ամբողջական կամ ապակողմնորոշիչ է Ազդագրի 
մյուս մասերի հետ դիտարկելու դեպքում:  

Ներդրողը կարող է ձեռք բերել Ազդագիրը և Ազդագրին կից ներկայացվող 
փաստաթղթերը թղթային տարբերակով Թողարկողի և/կամ «Դայմենշն» ՓԲԸ-ի 
(այսուհետ՝ Տեղաբաշխող) գլխամասային գրասենյակում, իսկ էլեկտրոնային 
տարբերակով՝ վերջիններիս ինտերնետային կայքերում՝ stamina.am, www.dimension.am:  

2023 և 2024 թվականների դրությամբ ներկայացված բոլոր ֆինանսական տվյալների 
աղբյուրն են հանդիսանում Թողարկողի աուդիտ արված տարեկան ֆինանսական 
հաշվետվությունները։  

2025թ․-ի սեպտեմբերի 30-ի դրությամբ ներկայացված հաշվետվությունները հիմնված 
են ոչ աուդիտորական հաշվետվությունների հիման վրա։ 

Տեղաբաշխողն առաջնորդվում է բացառապես Թողարկողի կողմից ներկայացված 
տեղեկատվությամբ, այդ թվում՝ աուդիտի ենթարկված ֆինանսական 
հաշվետվությունների հիման վրա։  Տեղաբաշխողի կողմից չի իրականացվել Թողարկողի 
վերաբերյալ Ազդագրում ներկայացված տեղեկությունների իսկության և/կամ 
ճշմարտացիության ստուգմանն ուղղված լրացուցիչ գործողություն։ Ազդագրի բոլոր 
բաժինները, մասնավորապես՝ Բիզնեսի համառոտ նկարագրությունը, Թողարկողի 
գործունեության զարգացման և ֆինանսական վիճակի փոփոխության միտումները, 
Թողարկողի ամփոփ ֆինանսական տվյալները, շահույթի կանխատեսումը և այլն, 
շարադրել է Թողարկողը, Տեղաբաշխողը տրամադրել է ըստ անհրաժեշտության զուտ 

https://www.stamina.am/
http://www.dimension.am/
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տեխնիկական աջակցություն: 
Սույն ազդագրում ներկայացված տեղեկատվությունը, բացառությամբ անկախ 

աուդիտորի կողմից աուդիտի ենթարկված տարեկան ֆինանսական 
հաշվետվությունների, չի ենթարկվել աուդիտորական ստուգման։ Ինչպես նաև, 
ներկայացված տվյալների համար աղբյուր չեն հանդիսացել երրորդ կողմերից ստացված 
խորհրդատվությունը և/կամ տեղեկատվությունը։ 

 
 

 
1. Տեղեկատվություն Թողարկողի և Թողարկողի գործունեության վերաբերյալ 
  
Թողարկողի լրիվ ֆիրմային անվանումն է՝ 
հայերեն՝  «Ստամինա» սահմանափակ պատասխանատվությամբ ընկերություն 

ռուսերեն՝ "Стамина" oбщество с ограничеенной  oтветственностью 
 
անգլերեն՝ "Stamina" Limited Liability Company 
 
Թողարկողի կրճատ ֆիրմային անվանումն է՝ 

հայերեն`   «Ստամինա» ՍՊԸ 
ռուսերեն`   ООО "Стамина"  
անգլերեն`  "Stamina" LLC 
Թողարկողի պետական գրանցման վայրն է`  

Թողարկողը գրանցված է ՀՀ իրավաբանական անձանց պետական ռեգիստրում,  ՀՀ, 
Երևան, Մամիկոնյանց փ․, 47/1 Արաբկիր, 0051 
Պետական գրանցման համարը՝ 264․110․1126699   
Թողարկողի գտնվելու վայրն է`       Հայաստանի Հանրապետություն, ք. Երևան,  
Գարեգին Նժդեհի փ․, 34 շենք 
ՀՎՀՀ 00220871 
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Կապի միջոցները 

Հեռ՝ (+374 11) 644040 

էլ. փոստ` hello@stamina.am , vahag@staminasales.net  

Ինտերնետային կայք` stamina.am 

Թողարկողի հիմնադրման երկիրը՝ Հայաստանի Հանրապետություն: 

Կոնտակտային անձ 

Ընկերության կողմից թողարկված պարտատոմսերին առնչվող հարցերի առաջացման 

դեպքում կարելի է դիմել Ընկերության տնօրեն` Վահագն Ղազարյանին: 

Հեռ՝ +374 43 316164  

էլ. փոստ` vghazaryan@stamina.am  

Ինտերնետային կայք` stamina.am  

 

1.2. Թողարկողի համառոտ պատմությունը և ռազմավարությունը 

Ստամինա ընկերությունը հիմնադրվել է 2020թ Մայիսի 18-ին։ 

Ոգեշնչվելով Հենրի Ֆորդի «Հաջողության հասնելու համար տոկունությունն ավելի մեծ 

նշանակություն ունի, քան արագությունը» մտքից՝ Ստամինայի առաքելությունը դարձավ 

այդ բարդ ժամանակաշրջանում յուրաքանչյուրի տոկունությունը զարգացնելը՝ կրթելով և 

կիսվելով կուտակած փորձով: 

Ընկերությունն իր գործունեությունը ծավալում է 3 հիմնական ուղղություններով՝ CRM 

համակարգերի ներդնում, խորհրդատվական ծառայություններ և աութսորսինգ։   

mailto:hello@stamina.am
mailto:vahag@staminasales.net
https://www.stamina.am/
mailto:vghazaryan@stamina.am
https://www.stamina.am/
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Ստամինա ընկերությունը հանդիսանում է Pipedrive ընկերության միակ և պաշտոնական 

գործընկերը տարածաշրջանում: Ընկերությունը գործարկել է հայերեն լեզվով վաճառքի 

վերաբերյալ ոչ ֆորմալ կրթություն տրամադրելու համար նախատեսված հավելված, որի 

արդյունքում ունի շուրջ 5,000 բաժանորդ։ 

Ընկերությունը համագործակցում է արտասահմանյան ընկերությունների հետ, որոնք 

գործում են ԱՄՆ-ում, Վրաստանի Հանրապետությունում և ԱՄԷ-ում։ Հայաստանում 

գործունության 5 տարիների ընթացքում համագործակցել է՝ ֆինանսաբանկային, IT, 

ապահովագրական և այլ ոլորտների ընկերությունների հետ։ Ընդհանուր այս պահին 

ընկերությունն ունի ստացված համագործակցություններ շուրջ  250 ընկերությունների 

հետ՝ ինչպես Հայաստանում, այնպես էլ Հայաստանի սահմաններից դուրս։ 

Համագործակցել է նաև WCIT և WITSA-ի հետ՝ միջազգային կոնֆերանսի 

կազմակերպման շրջանակներում: Ստամինայի ռազմավարական նպատակներից է ԱՊՀ 

և Պարսից Ծոցի երկրների շուկա մուտք գործելը՝ նոր վերաբրենդավորված 

ուղղություններով և գործիքակազմերով: 

 

1.3 Կազմակերպության կանոնադրական կապիտալը  

Համաձայն 2025թ. սեպտեմբերի 30-ին գրանցված Կանոնադրության փոփոխության՝ 

Ընկերության կանոնադրական կապիտալը կազմում է 33,174,000 ՀՀ դրամ, որը 

բաժանված է 1 բաժնեմասի՝ 33,174,000ՀՀ դրամ անվանական արժեքով։  
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2025 թվականի հունիսի 30-ի դրությամբ Ընկերության Կանոնադրական կապիտալը 

կազմում էր 8,174,000 ՀՀ դրամ, իսկ 2024 թվականի դեկտեմբերի 31 -ի դրությամբ՝ 

3,982,000 ՀՀ դրամ: 

Ընկերության 1 բաժնեմասը տեղաբաշխված է, լրիվ վճարված և պատկանում է միակ 

մասնակից Վահագն Ղազարյանին։ 

Հաշվետու տարվանից մինչև Ազդագրի ներկայացման պահը Ընկերությունը բաշխել է 

շահաբաժին 79,632,497 ՀՀ դրամի չափով։ Ըստ Ընկերության միակ մասնակցի թիվ 08 

որոշման բաշխվող շահաբաժնի վճարումն իրականացվել է հաշվանցման կարգով, 

մասնավորապես' 79,632,497 ՀՀ դրամ շահաբաժնի բաշխման պարտավորությունը 

հաշվանցվել է միակ մասնակցի կողմից Ընկերության հանդեպ առկա 79,632,497 ՀՀ 

դրամ փոխառության պարտավորության հետ: 

 

 1.4. Բիզնեսի համառոտ նկարագիրը 

    Ընկերությունն իր գործունեությունը ծավալում է 3 հիմնական ուղղություններով՝ 

վերապատրաստումներ, վաճառքի պլանավորում ու ռազմավարության կազմում, 

աութսորսինգ, ինչպես նաև հանդիսանում է Pipedrive ընկերության միակ և պաշտոնական 

գործընկերը Հայաստանում: 

Մատուցվող ծառայությունների խմբերն են՝ 

• CRM համակարգերի ներդնում 

o Pipedrive CRM համակարգի ներդնում, ինտեգրում և դասընթացներ 

• Վաճառքի ռազմավարական ծառայություններ 

o Վաճառքի գործընթացների աուդիտ 
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o Վաճառքի ռազմավարության մշակում 

o Վաճառքի ձեռնարկների ստեղծում (KPI-ներ, բոնուսային համակարգեր, 

հաղորդակցման ձևաչափեր) 

• Վաճառքի աութսորսինգային ծառայություններ 

• Վաճառքի վերապատրաստման ծառայություններ 

Նախատեսվող ծառայություններ՝ 

1․ Ընկերության գործունեության ամբողջական ավտոմատացման ծառայություն մի 

պատուհանի սկզբունքով 

2․ Վաճառքի և մարքեթինգի ամբողջ գործիքակազմերի ներդնման և գործածման 

ծառայություն 

3․ Խորհրդատվական ծառայություններ 

 

Թողարկողի տրամադրության տակ եղած ակտիվների մասին տեղեկատվություն  

 

1.5 Ակտիվների որակը 

 

1.5.1 Ակտիվների համարժեքությունը 

2023թ․ և 2024թ-ի տարեկան ֆինանսական հաշվետվությունների և 2025 թվականի 

երրորդ եռամսյակի արդյունքներով կազմակերպության ակտիվների 

շահութաբերությունները (Զուտ շահույթի հարաբերությունը ընդհանուր ակտիվների միջին 

մեծություն) կազմել են համապատասխանաբար 55%, 67․45%, 37.19% իսկ կապիտալի 

շահութաբերությունները (զուտ շահույթի հարաբերությունն կապիտալի միջին 

մեծությանը)` 75.68%, 93.37%, 115.89%: Լևերիջի գործակիցը (ընդհանուր ակտիվների 
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մեծության հարաբերությունն ընդհանուր կապիտալի մեծությանը) 2025 թվականի 

սեպտեմբերի 30-ի դրությամբ կազմել է 3․48:   

1.5.2 Ընդհանուր ակտիվներ 

30.09.2025թ․–ի դրությամբ Թողարկողի ընդհանուր ակտիվների մեծությունը կազմել է 

ավելի քան 300 միլիոն ՀՀ դրամ։ Նույն պահի դրությամբ կապիտալի համարժեքության 

գործակիցը (սեփական կապիտալի հարաբերությունն ընդհանուր ակտիվներին) կազմել է 

0.29, իսկ ակտիվների շահութաբերությունը եղել է 37․19 տոկոս։  

1.5.3 Ակտիվների իրացվելիությունը 

Ընկերության ընդհանուր իրացվելիության գործակիցը 2025 թվականի 

սեպտեմբերի 30-ի դրությամբ կազմել է 12․20։ 

 

1.6 Ընկերության կառուցվածքը 

  Ընկերության հիմնադիրն ու միակ մասնակիցը Վահագն Ղազարյանն է։ Ընկերության 

կառավարման մարմիններն են՝ Ընկերության մասնակիցների ընդհանուր ժողովը և 

Ընկերության գործադիր մարմինը՝ տնօրենը։ Ընկերությունը նախատեսում է ձևավորել 

տնօրենների խորհուրդ, որը ազդագրի լրացման ներկայացման պահին դեռևս 

ձևավորված չէ։  

Ընկերությունը 2025 թվականի սեպտեմբերի 30-ի դրությամբ ունի 10 աշխատակից։ 

 

1.7 Թողարկողի մասնաճյուղերը 

Թողարկողը մասնաճյուղ ունի Վրաստանում, որի գտնվելու վայրն է՝ քաղաք Թբիլիսի, 

D Block աշխատանքային տարածքներ։ 
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Թողարկողի գլխավոր գրասենյակը գտնվում է Երևան քաղաքում՝ Գարեգին Նժդեհի 

փ․, շենք 34 հասցեում, որևէ այլ մասնաճյուղ առկա չէ։  

 

2. Թողարկողին և Թողարկողի պարտատոմսերին առնչվող ռիսկեր   

Թողարկողին առնչվող ռիսկեր 

Գոյություն ունեն Թողարկողին և վերջինիս գործունեության ոլորտին հատուկ մի շարք 

գործոններ, որոնք կարող են ուղղակի կամ անուղղակի ձևով ազդեցություն ունենալ 

թողարկված արժեթղթերի ռիսկայնության մակարդակի վրա:  

Ներդրողները պետք է որոշում կայացնեն` լիովին գիտակցելով ներդրումների բնույթն 

ու դրանցից բխող հիմնական ռիսկերը` ելնելով իրենց փորձից, նպատակներից, 

ֆինանսական ռեսուրսներից, ռիսկերի նկատմամբ հակվածության աստիճանից և այլ 

գործոններից:  

Ներդրողները պետք է հասկանան նաև, որ Ազդագիրը չի կարող ներկայացնել 

Թողարկողի գործունեության հետ կապված բոլոր ռիսկերը: Թողարկողին առնչվող 

ռիսկերը կապված են նրա ֆինանսատնտեսական գործունեության արդյունքների հետ և 

արտահայտվում են ստանձնած պարտավորությունները սահմանված ժամկետներում 

ամբողջությամբ կամ մասամբ չկատարելու հանգամանքով: Թողարկողի բնականոն 

գործունեությանը սպառնացող ռիսկեր կարող են առաջացնել նաև արտաքին 

գործոնները։ Թողարկողի գործունեությանն առնչվող ռիսկերը կարող են հանգեցնել 

պարտատոմսերի գնի նվազմանը:  

Վարկային/դեֆոլտի ռիսկ: Ներդրողները ցանկացած թողարկողի կորպորատիվ 

պարտատոմսեր ձեռք բերելիս իրենց վրա են վերցնում թողարկողի վարկային ռիսկը: 
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Ընկերության համար վարկային ռիսկը կամ դեֆոլտի ռիսկը այն ռիսկն է, որ ընկերությունը 

չի կարողանա կատարել իր ֆինանսական պարտավորությունները, ինչպիսիք են 

վարկերի կամ պարտատոմսերի մարումը, ֆինանսական դժվարությունների կամ 

անվճարունակության պատճառով:  

Շուկայական ռիսկեր, եթե լինեն տնտեսական անկում, գնաճային միջավայր կամ 

ֆորսմաժորային իրավիճակ։  

Իրացվելիության ռիսկ: Իրացվելիության ռիսկի հետևանքով դժվարություններ կարող 

են առաջանալ Ընկերության ակտիվներն արագ և շուկայական գնով իրացնելու 

ժամանակ, հետևաբար նաև խնդիրներ կարող են առաջանալ պայմանագրային 

պարտավորությունները ժամանակին և ամբողջությամբ կատարելու հետ կապված:  

Արտարժութային ռիսկը, որը սահմանվում է որպես փոխարժեքի փոփոխության 

հետևանքով Կազմակերպության ֆինանսական արդյունքների և կապիտալի վրա ունեցած 

բացասական ազդեցության ռիսկ:  

Օրենսդրական դաշտի փոփոխության ռիսկը, որի պատճառ կարող են հանդիսանալ 

օրենսդրական փոփոխությունները, որոնք կարող են ազդել ինչպես Ընկերության 

գործունեության, այնպես էլ շուկայում տիրող իրավիճակի վրա: Օրինակ՝ տվյալների 

պաշտպանության օրենքների խստացում (օրինակ՝ GDPR նման կարգավորումներ), որը 

կարող է պահանջել լրացուցիչ ներդրումներ։ 

Մրցակցային ռիսկ, որն առաջանում է միջազգային կամ տեղական մրցակիցների (օր. 

Bitrix24, Hubspot) մուտք փոքր շուկաներ՝ ավելի մատչելի գներով։  
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Տեխնոլոգիական ռիսկեր կարող են համարվել Pipedrive CRM համակարգի կամ այլ 

ավտոմատացման գործիքների խափանումը կամ դրանց թարմացումների հետ կապված 

խնդիրները, որոնք կարող են դանդաղեցնել հաճախորդների սպասարկումը։ 

Գործառնական ռիսկ, որը կարող է ի հայտ գալ ներքին գործընթացների, 

համակարգերի խափանմամբ, մարդկային գործոնի կամ արտաքին գործոնների 

բացասական ազդեցության արդյունքում, ինչը կարող է կորուստ բերել Թողարկողի 

կապիտալի և/կամ շահույթի վրա: Գործառնական ռիսկի հետևանքով կարող է վտանգվել 

նաև Թողարկողի համբավը: 

Ընդհանուր տնտեսության ռիսկեր, երբ ՀՀ մակրոտնտեսական իրավիճակի 

վատթարացումը կարող է բացասաբար ազդել Կազմակերպության գործունեության վրա, 

մասնավորապես կարող է ուղեկցվել Կազմակերպության կողմից սպասվող եկամուտների 

նվազմամբ և շահույթի պլանային ցուցանիշի մակարդակի ապահովման 

դժվարություններով։  

Միաժամանակ, Կազմակերպությունը ենթարկվում է ռազմաքաղաքական և 

միջազգային հարաբերությունների ռիսկերին, որոնք կարող են առաջանալ 

տարածաշրջանում անվտանգության լարվածության աճից կամ հնարավոր 

հակամարտություններից:  

Ներդրողները պետք է նաև հաշվի առնեն ՀՀ ներկա և ապագա անդամակցության 

հնարավոր փոփոխությունները, ներառյալ ԵԱՏՄ անդամակցությունից դուրս գալու 

ռիսկը, որոնք կարող են ազդել Կազմակերպության գործունեության իրավական ու 

տնտեսական միջավայրի վրա: 

 Բացի այդ, ռազմաքաղաքական և միջազգային հարաբերությունների ռիսկերը, 

ինչպես նաև ՀՀ տնտեսության մեջ մեծ կշիռ ունեցող երկրների (օրինակ՝ ՌԴ և այլն) հետ 
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հարաբերությունների վատթարացումը, կարող են բացասաբար անդրադառնալ երկրի 

մակրոտնտեսական իրավիճակի վրա և, հետևաբար, ազդել Կազմակերպության 

սպասվող եկամուտների, շահույթի ցուցանիշների և թողարկված պարտատոմսերի 

գրավչության ու իրացվելիության վրա: 

Կադրային ռիսկեր, երբ կա բարձր որակավորում ունեցող մասնագետների արտահոսք 

կամ պակաս, որը ազդում է սպասարկման որակի և ժամկետների վրա։ 

Կիբեռանվտանգության և տվյալների արտահոսքի ռիսկ։ Հաճախորդների զգայուն 

տվյալների պահպանումն ու մշակումը բարձրացնում է կիբեռհարձակման կամ տվյալների 

արտահոսքի վտանգը։ 

Ծառայությունների դիվերսիֆիկացիայի սահմանափակման ռիսկ, Ընկերության 

եկամուտների զգալի մասը ձևավորվում է CRM համակարգերի ներդնումից։ Այս 

կախվածությունը մեկ հիմնական ծառայությունից մեծացնում է այն ռիսկը, որ շուկայում 

փոփոխությունների կամ պահանջարկի նվազման դեպքում ընկերության եկամուտները 

զգալիորեն կրճատվեն։ 

Կապվածություն արտաքին մատակարարներից, Pipedrive-ի, ամպային սերվերների 

կամ երրորդ կողմի հավելվածների աշխատանքից կախվածությունը կարող է ստեղծել 

անընդհատության խնդիրներ։ 

 

Թողարկվող պարտատոմսերին առնչվող ռիսկեր 

Ցանկացած տնտեսվարող սուբյեկտի, այդ թվում՝ վաճառի խորհրդատվական 

ծառայություններ մատուցող կազմակերպությունների պարտատոմսերում ներդրումները 

կապված են որոշակի ռիսկերի հետ: Ներդրողը պետք է ուշադիր դիտարկի ստորև 
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շարադրված ռիսկերի ամփոփ նկարագրությունը և Ազդագրի մեջ տեղ գտած բոլոր այլ 

տեղեկությունները մինչև առաջարկվող պարտատոմսերի գնելու որոշումն ընդունելը: 

Թողարկողի ֆինանսատնտեսական գործունեության վրա բացասական ազդեցություն 

ունեցող ռիսկերի հետևանքով պարտատոմսերը կարող են կորցնել իրենց գրավչությունը 

կապված գնի անկման և շուկայում իրացվելիության հետ: Թողարկված պարտատոմսերը 

շրջանառության ժամկետի ընթացքում կարող են բացասական փոփոխությունների 

ենթարկվել տնտեսական վիճակի անբարենպաստ փոփոխությունների հետևանքով, 

ուստի Թողարկողը չի կարող երաշխավորել, որ ներդրողը ցանկացած պահի կարող է 

իրացնել պարտատոմսերը երկրորդային շուկայում իր համար շահավետ գնով:  

Հնարավոր ռիսկերի շարքում կարելի է նշել. 

Պարտատոմսերի իրացվելիության ռիսկը, որը կարող է առաջանալ շուկայում 

ձևավորված իրավիճակի կտրուկ փոփոխության կամ Թողարկողի ֆինանսական վիճակի 

վատթարացման հետևանքով: Արդյունքում պարտատոմսերը կարող են կորցնել իրենց 

գրավչությունը և ներդրողը ստիպված լինի իրացնել պարտատոմսերն ավելի ցածր գնով, 

քան ձեռքբերման գինն էր: 

Կազմակերպությունը պարտատոմսերի իրացվելիության բարձրացման համար 

վերջիններիս նախատեսում է օժտել որոշակի ներդրումային որակներով, այն է` շուկա 

ստեղծողի (market maker) միջոցով ապահովել պարտատոմսերի իրացվելիությունը: 

Այնուամենայնիվ, Թողարկողը չի կարող երաշխավորել, որ իր կողմից թողարկված 

պարտատոմսերը դրանց շրջանառության ժամկետի ընթացքում ներդրողները ցանկացած 

պահի կարող են իրացնել կամ ձեռք բերել երկրորդային շուկայում (կարգավորվող 

շուկայում) իրենց համար ֆինանսապես շահավետ գնով:  



 

 
ԾՐԱԳՐԱՅԻՆ ԱԶԴԱԳՐԻ ԼՐԱՑՈՒՄ 

 
«Ստամինա» ՍՊԸ-ի կողմից անվանական արժեկտրոնային 

պարտատոմսերի թողարկման 
 

 
 

                                                                                                                                                                    18 
 
 

Միաժամանակ հարկ է նշել նաև, որ առկա է շուկա ստեղծողի մշտական առկայության 

չապահովման ռիսկ ևս, որը կարող է բացասաբար անդրադառնալ թողարկված 

պարտատոմսերի իրացվելիության վրա: 

 Արտարժութային ռիսկը: Ներդրողը կարող է կրել նաև փոխարժեքների տատանման 

հետ կապված կորուստներ ՀՀ դրամի և արտարժույթի փոխանակման ժամանակ: Սույն 

ռիսկը, հատկապես առնչվելի է այն ներդրողների համար, ովքեր պարտատոմսերի ձեռք 

բերման և մարման դիմաց ստացվող գումարները փոխանակելու են մեկ արժույթից մեկ 

այլ արժույթի: 

Տոկոսադրույքի ռիսկը: Շուկայում գործող տոկոսադրույքների փոփոխությունները 

կարող են բացասական ազդեցություն ունենալ պարտատոմսերի գնի և 

եկամտաբերության վրա, քանի որ պարտատոմսի գինն ու եկամտաբերությունը գտնվում 

են միմյանցից հակադարձ կախվածության մեջ: 

Վարկային/դեֆոլտի ռիսկ: Ներդրողները ցանկացած թողարկողի կորպորատիվ 

պարտատոմսեր ձեռք բերելիս իրենց վրա են վերցնում թողարկողի վարկային ռիսկը: 

Oրենսդրական դաշտի փոփոխության ռիսկը, որի պատճառ կարող են հանդիսանալ 

օրենսդրության փոփոխությունները, որոնք կազդեն ինչպես Ընկերության 

գործունեության, այնպես էլ շուկայում տիրող իրավիճակի վրա: Միաժամանակ հարկ է 

նշել, որ փոփոխությունները կարող են ազդել նաև պարտատոմսերի գրավչության և 

արդյունքում նաև իրացվելիության վրա: 

Համաձայն գործող օրենսդրության 2025 թվականի հունվարի 1-ից մինչև 2027 

թվականի դեկտեմբերի 31-ը ներառյալ ցուցակված (առևտրին թույլատրված) 

պարտատոմսերից մինչև 2027 թվականի դեկտեմբերի 31-ը ներառյալ ստացված 

տոկոսները կամ մարելիս զեղչի ձևով ստացվող եկամուտները, ազատվում են եկամտային 
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հարկից։ Ապագա օրենսդրական փոփոխությունները կարող են վերացնել կամ 

սահմանափակել այս արտոնությունը, ինչի հետևանքով պարտատոմսերի եկամուտը 

կարող է ենթարկվել եկամտային հարկման՝ նվազեցնելով դրանց գրավչությունը և 

իրացվելիությունը: 

 

3․  Թողարկողի տնտեսական գործունեության զարգացման և ֆինանսական 
վիճակի փոփոխություններ  

 

Կազմակերպության գործունեությունը մշտապես գտնվում է Կազմակերպության 

հիմնադրի և գործադիր մարմնի ուշադրության ներքո, ովքեր օպերատիվ արձագանքում 

է շուկայական իրավիճակի փոփոխություններին:  

Ընկերությունը ներգրաված չէ դատական, արբիտրաժային և (կամ) վարչական 

իրավական վարույթների մեջ, որոնք կարող են էական ազդել Ընկերության ֆինանսական 

վիճակի կամ շահութաբերության վրա և/կամ կարող են ունենալ կամ վերջերս ունեցել են 

էական ազդեցություն:  

 

4․ Թողարկողի աուդիտ իրականացնող անձ 

Կազմակերպության  2024 և 2023 թվականների անկախ աուդիտորական ստուգումն 

իրականացրել է «Աուդիտ Արմենիա» ՓԲԸ-ն, որը գրանցվել է ՀՀ-ում 2009 թվականին:  

 «Աուդիտ Արմենիա» ՓԲԸ-ի հասցեն է՝ ՀՀ ք. Երևան, Արաբկիր, Վաղարշյան փ․, շենք 

12, 0012, հեռ.՝ +374 (12) 666 666, ինտերնետային կայքի հասցեն է՝ auditarmenia.am : 

Աուդիտորական կազմակերպության տնօրենն է Աննա Ավետիսյանը։  

https://www.auditarmenia.am/about
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Աուդիտի նպատակն է ձեռք բերել բավարար երաշխիքներ ֆինանսական 

հաշվետվությունների էական անճշտություններից զերծ լինելու և միջազգային 

ստանդարտներին համապատասխանելու մասին: Աուդիտորական կազմակերպության 

եզրակացությունները ներկայացված են կից Հավելվածներում: 

 

5․ Թողարկողի կառավարման մարմինների անդամների վերաբերյալ համառոտ 
տեղեկատվություն 

 

  Ըստ կազմակերպության կանոնադրության՝ Ընկերության կառավարման 

մարմիններն են Ընկերության ընդհանուր ժողովը, Խորհուրդը և Ընկերության 

գործադիր մարմինը՝ տնօրենը։ Ընկերության կառավարման բարձրագույն մարմինը 

Ընկերության մասնակիցների ընդհանուր ժողովն է, որն ունի Ընկերության 

կառավարման և գործունեության ցանկացած հարցի վերջնական լուծման իրավունք։      

Խորհուրդ դեռևս ձևավորված չէ. վերջինիս լիազորությունները կատարում են 

Ընդհանուր Ժողովը և Տնօրենը։ 

«Ստամինա» ՍՊԸ-ի իրական շահառուն է Վահագն Ղազարյանը։ 

Ընկերությունը 2024 թվականի դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ ունի 10 աշխատակից։ 

N Անուն, 
Ազգանուն 

Զբաղեցրած 
պաշտոնը 

Բնակու
թյան 
վայր 

Իրավասություն
ներն ու 

պարտականությ
ունները 

Կազմակերպությ
ան 

գործունեություն
ից դուրս 

կառավարման 
մարմնի 
անդամի 
ծավալած 

Փորձառությո
ւն 
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գործունեություն
ը 

1 Վահագն 
Ղազարյան 

Տնօրեն ՀՀ, ք․ 
Երևան 

համաձայն 
կազմակերպությ
ան 
կանոնադրությա
ն 

Չի 
իրականացնում 

12 տարի 

2 Անահիտ 
Հակոբյան 

Նախագծերի 
ղեկավար 

ՀՀ, ք․ 
Երևան 

համաձայն 
կազմակերպությ
ան 
կանոնադրությա
ն 

Չի 
իրականացնում 

4 տարի 

3 Կատրին 
Մանուկյան 

Նախագծերի 
համակարգող 

ՀՀ, ք․ 
Երևան  

համաձայն 
կազմակերպությ
ան 
կանոնադրությա
ն 

Չի 
իրականացնում 

7 տարի 

4 

 

Սաթե 
Անթառանյան 

Նախագծերի 
համակարգող 

ՀՀ, ք․ 
Երևան  

համաձայն 
կազմակերպությ
ան 
կանոնադրությա
ն 

Չի 
իրականացնում 

1 տարի 

 

6․ Թողարկվող պարտատոմսերի հիմնական տվյալները  
 

Տեսակը Անվանական, արժեկտրոնային 

Ձևը ոչ փաստաթղթային 
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Փոխարկելիությունը ոչ փոխարկելի 

Մեկ պարտատոմսի անվանական 
արժեքը, արժույթը 

100,000 (hարյուր հազար) ՀՀ դրամ 

Թողարկման ընդհանուր ծավալը 250,000,000 (երկու հարյուր հիսուն միլիոն) ՀՀ 
դրամ 

Տեղաբաշխվող պարտատոմսերի 
ընդհանուր քանակը 

2,500 (երկու հազար հինգ հարյուր) հատ 

Տեղաբաշխման ձևը չերաշխավորված 

Տեղաբաշխման օրը Պարտատոմսերի թողարկման օրը և 
տեղաբաշխման օրը (օրերը) ենթակա է որոշման 

Թողարկողի ժողովի կողմից 

Արժեկտրոնի  վճարման 
պարբերականությունը  

Պարտատոմսերի արժեկտրոնի  վճարման 
պարբերականությունը ենթակա է որոշման 

Թողարկողի ժողովի կողմից 
Տարեկան արժեկտրոնի 
եկամտաբերությունը 

Պարտատոմսերի տարեկան արժեկտրոնի 
եկամտաբերությունը ենթակա է որոշման 

Թողարկողի ժողովի կողմից 
Շրջանառության ժամկետը Պարտատոմսերի շրջանառության ժամկետը 

ենթակա է որոշման Թողարկողի ժողովի կողմից 
Շրջանառության ձևը Բացառապես կարգավորվող շուկայում ազատ 

շրջանառության իրավունքով 
Պարտատոմսերի 
ապահովվածությունը 

ապահովված չեն 

 

Թողարկողի կողմից անվանական պարտատոմսերի թողարկման և դրան հետևող 

տեղաբաշխման նպատակն է տարածել իր գործունեությունը Վրաստանում, ԱՄԷ-ում, 

ինչպես նաև մուտք գործել ԱՊՀ երկրներից Ուզբեկստան, Ղազախստան, Կիրգիզստան։ 
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Այս ամենը հաջող կերպով իրականացնելու համար անհրաժեշտ է ընդլայնել թիմը և 

հատկացնել հավելյալ ֆինանսական միջոցներ ընկերության վաճառքի և մարքեթինգի 

առաջխաղացման համար։ 

7.  Արժեթղթերի առաջարկի համակողմանի նկարագիրը 
 

7.1 Պարտատոմսերի տեղաբաշխման գործընթացի համառոտ նկարագիրը 

     Պարտատոմսերի ձեռքբերման համար ներդրողները սահմանված կարգով պետք 

է լրացնեն և պատշաճ կերպով Թողարկողին ներկայացնեն պարտատոմսերի 

ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականը, որով կհավաստեն պարտատոմսերի 

թողարկման պայմաններն ընդունելու իրենց պատրաստակամությունը, և որով այդ 

պայմանները կդառնան ներդրողների համար պարտադիր:   

Պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականները կհրապարակվեն 

Տեղաբաշխողի և/կամ Թողարկողի պաշտոնական ինտերնետային կայքերում: 

Հայտ-հանձնարարականում պարտադիր լրացման դաշտ է համարվում ներդրողի 

արժեթղթերի հաշվի համարը և արժեթղթերի հաշիվը հաշվառող անձի անունը։ Այդ 

նպատակով ներդրողները պարտավոր են լիցենզավորված որևէ հաշվի օպերատորի մոտ 

բացել արժեթղթերի հաշվառման անձնական արժեթղթերի հաշիվ և կրել վերջինիս հետ 

կապված ծախսերը: 

Հետևյալ հղումով ներդրողը կարող է տեսնել այն պահառուների անվանումները և 

գտնվելու վայրերը, բացառությամբ Կենտրոնական Բանկի, որտեղ կարելի է արժեթղթերի 

հաշիվ բացել՝ CDA :  

https://cda.am/am/depository_account_operators
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Պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականի լրացումից և պատշաճ 

կերպով Թողարկողին առաքումից հետո պարտատոմսերի ձեռքբերման համար 

համապատասխան դրամական միջոցները ներդրողների կողմից պետք է մուտքագրվեն 

թողարկման նպատակով բացված հաշվեհամարին մինչև հայտ-հանձնարարականի 

ձեռքբերման օրվա ավարտը: Հայտ-հանձնարարականը կհամարվի վավեր պատշաճ 

առաքման և համապատասխան վճարի կատարման հիմքով։ 

Սահմանված ժամկետում համապատասխան վճարում չիրականացրած ներդրողների 

հայտ-հանձնարարականները համարվում են անվավեր: 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականի ձեռքբերման օրվա 

ավարտից հետո, ինչպես նաև պարտատոմսերի տեղաբաշխման նախատեսված 

վերջնաժամկետից հետո Թողարկման հաշվեհամարին ստացված գումարները ենթակա 

են ետ վերադարձման, իսկ դրանց համապատասխան հայտ-հանձնարարակաները չեն 

կարող բավարարվել: 

Պարտատոմսերում ներդրում կատարող անձը կարող է եկամուտ ստանալ հետևյալ 

դեպքերում` 

• Պարտատոմսերի դիմաց ստացվող տոկոսից, 

• Մինչև մարումը վաճառքի և գնման գների դրական տարբերությունից 

(կապիտալի հավելաճ):  

7․ 2 Պարտատոմսերի տեղաբաշխման գինը  

Պարտատոմսերի լրիվ գինը յուրաքանչյուր 100 միավոր անվանական արժեքի դիմաց, 
տեղաբաշխման առաջին օրվանից սկսած հաշվարկվում է հետևյալ կերպ' 
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որտեղ՝ 

 

DP - Պարտատոմսի գինն է, 

DSN - գործարքի կատարման օրից (settlement/trade date) մինչև հաջորդ արժեկտրոնի 
վճարումը մնացած օրերի քանակ համապատասխան պայմանականության դեպքում, 

DCC - գործարքին նախորդող արժեկտրոնի վճարման օրից մինչև գործարքին հաջորդող 
արժեկտրոնի վճարման օրերի քանակ համապատասխան պայմանականության դեպքում, 

f- արժեկտրոնի վճարման հաճախականությունն է, 

N - հաշվարկման պահին մնացած արժեկտրոնների վճարումների թիվը, 

C - տարեկան արժեկտրոնը մեկ պարտատոմսի անվանական արժեքի դիմաց, 

Y - մինչև մարում եկամտաբերություն: 

Ներդրողները պարտավոր են Դեպոզիտարիայում կամ լիցենզավորված որևէ այլ հաշվի 
օպերատորի մոտ բացել արժեթղթերի հաշվառման անձնական արժեթղթերի հաշիվ և 
կրել վերջինիս հետ կապված ծախսերը: 

Հետևյալ հղումով ներդրողը կարող է տեսնել այն պահառուների անվանումները և 

գտնվելու վայրերը, որտեղ կարելի է արժեթղթերի հաշիվ բացել՝ CDA : 

 

7.3 Այլ էական տեղեկություններ 

Արժեկտրոնի գումարը վճարվում է պարտատոմսերի սեփականատերերին, 

https://cda.am/am/depository_account_operators
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արժեկտրոնի հաշվարկման օրը: Եթե արժեկտրոնի հաշվարկման օրը ոչ աշխատանքային 

է, ապա վճարման օր է համարվում դրան հաջորդող առաջին աշխատանքային օրը: 

Արժեկտրոնների վճարումը կատարվում է ՀՀ դրամով: 
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8․ Թողարկողի ամփոփ ֆինանսական տվյալները 
(հազ․ դրամ) 

 
ԱՄՓՈՓ ՖԻՆԱՆՍԱԿԱՆ ՏՎՅԱԼՆԵՐ 

այլ կազմակերպությունների համար 

 

ՖԻՆԱՆՍԱԿԱՆ ԱՐԴՅՈՒՆՔՆԵՐԻ ՄԱՍԻՆ ԱՄՓՈՓ ՀԱՇՎԵՏՎՈՒԹՅՈՒՆ 

Ցուցանիշի անվանումը 30․09․25 

Աուդիտ 
չանցած 

31․12․24 

Աուդիտ 
անցած 

31․12․23 

Աուդիտ 
անցած 

Արտադրանքի, ապրանքների, աշխատանքների, 
ծառայությունների իրացումից հասույթ 

93,580 98,433 79,694 

Իրացված արտադրանքի, ապրանքների, աշխա-
տանքների, ծառայությունների ինքնարժեք 

 -22,396  -25,835 -29,903 

Համախառն շահույթ (վնաս) 71,184 72,598 49,791 

Իրացման ծախսեր    

Վարչական ծախսեր -18,022 -14,313 -19,542 

Արտադրանքի, ապրանքների, աշխատանքների, 
ծառայությունների իրացումից շահույթ (վնաս) 

 

53,162 
58,285 30,249 

Գործառնական այլ եկամուտներ  51       159 

Գործառնական այլ ծախսեր -162 -118  -123  

Գործառնական շահույթ (վնաս) 53,000 58,218 30,285 

Ֆինանսական ծախսեր -1,207 -1,606 -2,071 
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Բաժնեմասնակցության մեթոդով հաշվառվող 
ներդրումների գծով շահույթ (վնաս) 

 
  

Ընդհատվող գործառնությանը վերագրելի ակ-
տիվների վաճառքներից և պարտավորությունների 
մարումներից շահույթ (վնաս) 

 
  

Այլ ոչ գործառնական շահույթ (վնաս) 649 -155 37 

Սովորական գործունեությունից շահույթ (վնաս) 52,442 
56,457 28,251 

Արտասովոր դեպքերից շահույթ (վնաս)    

Զուտ շահույթ (վնաս) նախքան շահութահարկի գծով 
ծախսի նվազեցումը 

52,442 56,457 28,251 

Շահութահարկի գծով ծախս (փոխհատուցում)  
  

  Զուտ շահույթ (վնաս) շահութահարկի գծով  ծախսի 
նվազեցումից հետո                                           

52,442 56,457 28,251 
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ԱՄՓՈՓ ՀԱՇՎԱՊԱՀԱԿԱՆ ՀԱՇՎԵԿՇԻՌ 
  

Ցուցանիշի անվանումը 30․09․25 

Աուդիտ 
չանցած 

31․12․24 

Աուդիտ 
անցած 

31․12․23 

Աուդիտ 
անցած 

Հիմնական միջոցներ 2,440 1,324 1,548 

Անավարտ ոչ ընթացիկ նյութական ակտիվներ    

Ոչ նյութական ակտիվներ 40 44 51 

Բաժնեմասնակցության մեթոդով հաշվառվող 
ներդրումներ 

   

Այլ ոչ ընթացիկ ֆինանսական ակտիվներ    

Այլ ոչ ընթացիկ ակտիվներ    

Ընդամենը ոչ ընթացիկ ակտիվներ 2,480 1,368 1,599 

Պաշարներ 28   

Տրված ընթացիկ կանխավճարներ 4,151 2,588 987 

Դեբիտորական պարտքեր վաճառքների գծով 29,386 2,381 440 

Այլ դեբիտորական պարտքեր 807 970 11 

Ընթացիկ ֆինանսական ներդրումներ    

Դրամական միջոցներ և դրանց համարժեքներ  162,083 6,438 5,232 

Այլ ընթացիկ ակտիվներ 101,908 103,062 42,325 

Ընդամենը ընթացիկ ակտիվներ  298,363  115,439 48,995 

Ընդամենը ակտիվներ 300,843 116,807 50,594 
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Կանոնադրական (բաժնեհավաք) կապիտալի զուտ 
գումար 

33,174 3,982 3,982 

Էմիսիոն եկամուտ    

Կուտակված շահույթ 53,328 84,710 28,254 

Պահուստային կապիտալ    

Սեփական կապիտալի այլ տարրեր    

Ընդամենը սեփական կապիտալ 86,502 88,692 32,236 

Երկարաժամկետ բանկային վարկեր և 
փոխառություններ 

189,895 9,757 11,319 

Այլ ոչ ընթացիկ պարտավորություններ    

Ընդամենը  ոչ ընթացիկ պարտավորություններ 189,895 9,757 11,319 

Կարճաժամկետ բանկային վարկեր և 
փոխառություններ 

   

Կրեդիտորական պարտքեր գնումների գծով 4,409 1,295 333 

Ստացված ընթացիկ կանխավճարներ 16,253 15,638 5,246 

Այլ կրեդիտորական պարտքեր 3,784 1,425 1,460 

Այլ ընթացիկ պարտավորություններ    

Ընդամենը ընթացիկ պարտավորություններ  24,446  18,358 7,039 

Ընդամենը պարտավորություններ 214,341 28,115 18,358 

Ընդամենը սեփական կապիտալ և 
պարտավորություններ 

300,843 116,807 50,594 

 

ԴՐԱՄԱԿԱՆ ՄԻՋՈՑՆԵՐԻ ՀՈՍՔԵՐԻ ՄԱՍԻՆ ՏԲՅԱԼՆԵՐ 

Ցուցանիշի անվանումը 30․09․25 31.12.24 31.12.23 
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ԱՄՓՈՓ ՖԻՆԱՆՍԱԿԱՆ ԳՈՐԾԱԿԻՑՆԵՐ 
Ցուցանիշի անվանումը 31.12.23 

Աուդիտ 
անցած 

31.12.24 
Աուդիտ 
անցած 

30․09․25 
Աուդիտ 
չանցած 

Զուտ շահույթը մեկ բաժնետոմսի հաշվով (EPS) 
 

56,457 28,251 
69,923 

Սեփական կապիտալի շահութաբերություն 
(ROE) 
 

76% 93% 

116% 
Ակտիվների շահութաբերություն (ROA) 55% 67% 

37% 
Զուտ շահույթի մարժա (NPM) 0.9 1.0 

1.0 
Կապիտալի համարժեքության գործակից 0.64 0.76 0.29 
Ֆինանսական կախվածության գործակից 0.57 0.32 

2.48 
Բացարձակ իրացվելիության գործակից 0.74 0.35 6.63 
Ընթացիկ իրացվելիության գործակից 0.81 0.48 8.04 

Աուդիտ 
չանցած 

Աուդիտ 
անցած 

Աուդիտ անցած 

Դրամական միջոցների մնացորդը հաշվետու 
ժամանակաշրջանի սկզբին 

6,438 5,232 2,078 

Գործառնական գործունեությունից դրամական 
միջոցների զուտ հոսքեր 

27,039 65,115 31,265 

Ներդրումային գործունեությունից դրամական 
միջոցների զուտ հոսքեր 

-50,312 -60,737 -31,807 

Ֆինանսական գործունեությունից դրամական 
միջոցների զուտ հոսքեր 

178,930 -3,167 3,721 

Դրամական միջոցների մնացորդը հաշվետու 
ժամանակաշրջանի վերջին 

162,083 6,438 5,232 
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Ընդհանուր իրացվելիության գործակից 6.96 6.29 12.20 
Դեբիտորական պարտքերի շրջանառելիության 
գործակից 

98․69 69.79 

4.41 
Դեբիտորական պարտքերի շրջապտույտի 
տևողությունն օրերով 

3․70 5.23 

82.80 
Պաշարների շրջանառելիության գործակից N/A N/A 799.86 
Պաշարների շրջապտույտի տևողությունն 
օրերով 

N/A N/A 

0.46 
Կրեդիտորական պարտքերի շրջանառելիության 
գործակից 

 
10․87 

 
11.45 5.65 

Կրեդիտորական պարտքերի շրջապտույտի 
տևողությունն օրերով 

 
33․58 

 
31.88 64.61 

 
 
Ամփոփ Ֆինանսական գործակիցների հաշվարկման բանաձևերը ներկայացված են  
Հավելված 1-ում:  
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ԲԱԺԻՆ 2․ ԹՈՂԱՐԿՎՈՂ ՊԱՐՏԱՏՈՄՍԵՐԻ ՄԱՍԻՆ 
ՏԵՂԵԿՈՒԹՅՈՒՆՆԵՐ 

9․ Ռիսկային գործոններ  

Արժեթղթերում՝ ներառյալ պարտատոմսերում, ներդրումները կապված են որոշակի 

ռիսկերի հետ, այդ իսկ պատճառով, ներդրում կատարելու վերաբերյալ որոշում 

ընդունելուց առաջ ներդրողները պետք է մանրակրկիտ ուսումնասիրեն և վերլուծեն 

ներդրման հետ կապված և Ազդագրում բացահայտված հավանական ռիսկերը, ինչպես 

նաև ներկայացված այլ տեղեկատվությունը: Անհրաժեշտ է, այնուամենայնիվ, հաշվի 

առնել, որ Ազդագրում ներկայացված ռիսկերից բացի կարող է նաև առաջանալ այլ 

անկանխատեսելի կամ այս պահի դրությամբ քիչ հավանական բնույթ ունեցող որևէ 

ռիսկ, և ներդրողը պետք է ներդրման որոշումը կայացնելիս լիարժեք գիտակցի 

ներդրման էությունը և առաջնորդվի նաև իր սեփական փորձով, նպատակներով ու 

ակնկալիքներով:  

Ներկայացված ռիսկերից յուրաքանչյուրը կարող է որոշակի բացասական 

ազդեցություն ունենալ ինչպես Ընկերության վիճակի, այնպես էլ շուկայում առկա 

իրավիճակի վրա՝ արդյունքում հանգեցնելով Թողարկողի կողմից ստանձնած 

պարտավորությունների չկատարմանը կամ շուկայում պարտատոմսերի 

իրացվելիության և, հետևաբար, գնի անկմանը: 

Թողարկողի կողմից առավել էական ռիսկեր են դիտարկվում. 

Պարտատոմսերի իրացվելիության ռիսկը՝ պարտատոմսերի շուկայի ծավալի և 

ցածր զարգացվածության պայմաններում պարտատոմսի սեփականատիրոջ կողմից 

ցանկացած պահի պարտատոմսերը վաճառելու հետ կապված դժվարությունների 
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առաջացումն է: Պարտատոմսերի իրացվելիության ռիսկը կարող է առաջանալ 

շուկայում ձևավորված իրավիճակի կտրուկ փոփոխության, շուկա ստեղծողի 

բացակայության  կամ Թողարկողի ֆինանսական վիճակի վատթարացման 

հետևանքով: Արդյունքում՝ պարտատոմսերը կարող են կորցնել իրենց գրավչությունը և 

ներդրողը ստիպված լինի իրացնել պարտատոմսերը ձեռք բերման գնից ավելի ցածր 

գնով:  

Կազմակերպությունը պարտատոմսերի իրացվելիության բարձրացման համար 

վերջիններիս նախատեսում է օժտել որոշակի ներդրումային որակներով, այն է` շուկա 

ստեղծողի (market maker) միջոցով ապահովել պարտատոմսերի իրացվելիությունը: 

Այնուամենայնիվ, Թողարկողը չի կարող երաշխավորել, որ իր կողմից թողարկված 

պարտատոմսերը դրանց շրջանառության ժամկետի ընթացքում ներդրողները 

ցանկացած պահի կարող են իրացնել կամ ձեռք բերել երկրորդային շուկայում 

(կարգավորվող շուկայում) իրենց համար ֆինանսապես շահավետ գնով:  

Վարկային/դեֆոլտի ռիսկը՝ ֆինանսական վնաս կրելու ռիսկն է, երբ փոխառուն 

կամ ֆինանսական գործիքի պայմանագրային կողմն ի վիճակի չի լինում կատարել իր 

պայմանագրային պարտականությունները մյուս կողմի  նկատմամբ: Ներդրողները 

ցանկացած թողարկողի կորպորատիվ պարտատոմսեր ձեռք բերելիս (ապահովված 

պարտատոմսերի դեպքում ավելի քիչ) իրենց վրա են վերցնում թողարկողի վարկային 

ռիսկը, որը կապված է ապագայում թողարկողի հնարավոր ֆինանսական վիճակի 

վատթարացման, արժեկտրոնային վճարումներ իրականացնելու կամ 

պարտատոմսերը իրենց անվանական արժեքով մարման անհնարինության և 

հավանական սնանկացման հետ։ 
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Արտարժութային ռիսկը՝ արտարժույթի փոխարժեքի փոփոխության արդյունքում 

վնաս կրելու հավանականությունն է, որը կարող է առաջանալ փոխարժեքի 

տատանումների հետևանքով, որոնք կարող են էապես ազդել ինչպե՛ս Ներդրողի, 

այնպես էլ արժեթղթերի շուկայի վրա: 

Տոկոսադրույքի ռիսկը՝ տոկոսադրույքի փոփոխության հետևանքով 

պարտատոմսերում ներդրողների կորուստներ կրելու վտանգն է, որը կարող է 

հետևանք լինել շուկայում գործող տոկոսադրույքների կտրուկ փոփոխության, այն 

կարող է ազդել ինչպես պարտատոմսի գնի, եկամտաբերության, այնպես էլ դրանց 

գրավչության և իրացվելիության վրա: Պարտատոմսերի գները գտնվում են 

հակադարձ կախվածության մեջ տոկոսադրույքների մակարդակից, այսինքն՝ 

տոկոսադրույքների մակարդակի բարձրացումն այլ հավասար պայմաններում կարող է 

հանգեցնել պարտատոմսերի գնի անկմանը և հակառակը: 

Շուկայական ռիսկ, որը կարող է առաջանալ տնտեսական անկումների, գնաճային 

միջավայրի կամ ֆորսմաժորային իրավիճակների պատճառով։ 

Օրենսդրական դաշտի փոփոխության ռիսկը՝ որի պատճառ կարող են 

հանդիսանալ օրենսդրության փոփոխությունները, որոնք կազդեն ինչպես 

Ընկերության գործունեության, այնպես էլ շուկայում տիրող իրավիճակի վրա: 

Միաժամանակ հարկ է նշել, որ փոփոխությունները կարող են ազդել նաև 

պարտատոմսերի գրավչության և արդյունքում՝ իրացվելիության վրա: 

Համաձայն գործող օրենսդրության 2025 թվականի հունվարի 1-ից մինչև 2027 

թվականի դեկտեմբերի 31-ը ներառյալ ցուցակված (առևտրին թույլատրված) 

պարտատոմսերից մինչև 2027 թվականի դեկտեմբերի 31-ը ներառյալ ստացված 
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տոկոսները կամ մարելիս զեղչի ձևով ստացվող եկամուտները, ազատվում են 

եկամտային հարկից։ Ապագա օրենսդրական փոփոխությունները կարող են վերացնել 

կամ սահմանափակել այս արտոնությունը, ինչի հետևանքով պարտատոմսերի 

եկամուտը կարող է ենթարկվել եկամտային հարկման՝ նվազեցնելով դրանց 

գրավչությունը և իրացվելիությունը: 

10. Հիմնական տեղեկատվություն  

Ընկերության արժեկտրոնային պարտատոմսերի թողարկման և դրան հետևող 

տեղաբաշխման հիմնական նպատակն է հանդիսանում կապիտալի շուկայից 

միջոցների ներգրավումը: Թողարկողի կողմից անվանական պարտատոմսերի 

թողարկման և դրան հետևող տեղաբաշխման նպատակն է ամրապնդել իր դիրքերը 

Վրաստանում, ԱՄԷ-ում, ինչպես նաև մուտք գործել ԱՊՀ երկրներից Ուզբեկստան, 

Ղազախստան, Ղրղզստան։ Այս ամենը հաջող կերպով իրականացնելու համար 

անհրաժեշտ է ընդլայնել թիմը և հատկացնել հավելյալ ֆինանսական միջոցներ 

ընկերության բրենդի և մարքեթինգի առաջխաղացման համար։ 

Պարտատոմսերի տեղաբաշխման արդյունքում ներգրավված միջոցները 

օգտագործվելու են Ընկերության բնականոն գործունեությունն ապահովելու, նոր 

տարածաշրջաններ մուտք գործելու, ինչպես նաև թիմի ընդլայնման և 

վերապատրաստման համար։ Ընկերության ակտիվների իրացվելիության 

ապահովման և ներդրողների շահերի պաշտպանության նպատակով՝ ներգրավված 

միջոցների հաշվին իրականցվելու են նաև ներդրումներ ՀՀ ֆինանսական շուկայի 

գործիքներում։ 
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Էջ 49 

11․10 Պարտատոմսերից ստացվող եկամուտների հարկման կարգը և 

նկարագիրը 

Կարևոր ծանուցում  

Թողարկողը ցանկանում է հայտարարել, որ իր կողմից թողարկվող 

պարտատոմսերում ներդրումներ կատարելիս ներդրողները արժեթղթերից ստացվող 

եկամուտների հարկման վերաբերյալ սույն բաժնում ներկայացված տեղեկատվությունը 

չպետք է համարեն հարկային խորհրդատվություն և հիմնվեն վերջինիս վրա, ուստի 

խորհուրդ է տալիս օգտվել մասնագիտացված հարկային խորհրդատվության 

ծառայություններից: Թողարկողը ցանկանում է հայտարարել, որ սույնով զերծ է մնում 

հարկային օրենսդրության և հարկման մեխանիզմների կիրառման կամ փոփոխության 

արդյունքում ներդրողների  ֆինանսական պահանջների նկատմամբ 

պատասխանատվությունից: 

Պարտատոմսերից ստացված եկամուտը ենթակա է հարկման ըստ հետևյալ 

հարկատեսակների. 

 Շահութահարկ  (Իրավաբանական անձանց դեպքում), 

 Եկամտային հարկ  (Ֆիզիկական անձանց դեպքում)։ 

Պարտատոմսերից կարելի է եկամուտ ստանալ հետևյալ տեսքով․ 

1. Տոկոսային եկամուտ (պարտատոմսերի դիմաց վճարվող արժեկտրոնը) 

2. Կապիտալի հավելաճ (ձեռքբերման պահից հետո պարտատոմսի գնի աճը, 

հաշվարկվում է որպես մինչև մարման օրը պարտատոմսի վաճառքի և գնման գնի 

դրական տարբերություն) 
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Շահութահարկ 

Շահութահարկ վճարողներ են համարվում ՀՀ գործող ռեզիդենտ և ոչ ռեզիդենտ 

իրավաբանական անձինք։ Հարկվող շահույթը հարկատուի՝ ՀՀ հարկային օրենսգրքի 

համապատասխան հոդվածներով  սահմանված համախառն  եկամտի և սահմանված 

նվազեցումների դրական տարբերությունն է։  Այս պահին շահութահարկի դրույքը 18 

տոկոս է։  

Ոչ ռեզիդենտ իրավաբանական անձանց շահութահարկի  դրույքաչափը 

պարտատոմսերում ներդրումներից ստացված եկամտի համար կազմում է 10 տոկոս։ 

Թողարկողի  պարտատոմսերում ոչ ռեզիդենտ իրավաբանական անձ ներդրողների 

համար Թողարկողը  հանդիսանում է հարկային գործակալ։ 

Շահութահարկի վճարումից ազատվում են ոչ ռեզիդենտ շահութահարկ վճարողները 

Հայաստանի Հանրապետությունում գործող ֆոնդային բորսայում (կարգավորվող 

շուկայում) 2025 թվականի հունվարի 1-ից մինչև 2027 թվականի դեկտեմբերի 31-ը 

ներառյալ ցուցակված (առևտրին թույլատրված) պարտատոմսերի՝ մինչև 2027 թվականի 

դեկտեմբերի 31-ը ներառյալ օտարումից, մինչև 2027 թվականի դեկտեմբերի 31-ը 

ներառյալ այլ արժեթղթերով փոխանակումից կամ մինչև 2027 թվականի դեկտեմբերի 

31-ը ներառյալ կատարվող նման այլ գործարքներից ստացված եկամուտների մասով: 

Եկամտային հարկ 

Եկամտային հարկ վճարողներ են համարվում ՀՀ ռեզիդենտ և ոչ ռեզիդենտ 

ֆիզիկական անձինք։ Ֆիզիկական անձանց համար պարտատոմսերից ստացված միայն 

տոկոսային եկամուտն է ենթակա հարկման, իսկ հարկման դրույքաչափը ներկայումս 

սահմանված է 10%։ Թողարկողի  պարտատոմսերում ռեզիդենտ և  ոչ ռեզիդենտ  
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ֆիզիկական անձ ներդրողների համար Թողարկողը  հանդիսանում է հարկային 

գործակալ։ 

Եկամտային հարկով չեն հարկվում Հայաստանի Հանրապետությունում գործող 

ֆոնդային բորսայում (կարգավորվող շուկայում) 2025 թվականի հունվարի 1-ից մինչև 

2027 թվականի դեկտեմբերի 31-ը ներառյալ ցուցակված (առևտրին թույլատրված) 

պարտատոմսերից մինչև 2027 թվականի դեկտեմբերի 31-ը ներառյալ ստացված 

տոկոսները կամ մարելիս զեղչի ձևով ստացվող եկամուտները, բացառությամբ բանկերի 

թողարկած այն պարտատոմսերի, որոնց տեղաբաշխման պահից մինչև մարումն ընկած 

ժամկետը պակաս է երկու տարուց:  Այս արտոնությունը չի գործի այն դեպքում, երբ 

պարտատոմսերը արտաբորսայական տեղաբաշխումից հետո չեն թույլատրվում 

առևտրին կամ չեն ցուցակվում Հայաստանի ֆոնդային բորսայում։ 

 

Էջ 65 

14. Լրացուցիչ տեղեկատվություն 

Բացի սույն Ազդագրում ներկայացված Թողարկողի պատմական ֆինանսական 

հաշվետվություններից (2023, 2024 թվականների համար), որոնք ենթարկվել են 

աուդիտի անկախ աուդիտորական ընկերությունների կողմից, սույն Ազդագրում 

ներկայացված այլ տեղեկատվություն չի ենթարկվել աուդիտի անկախ աուդիտորական 

ընկերությունների կողմից: Հաշվետվությունների և դրանց վերաբերյալ անկախ 

աուդիտորական կազմակերպությունների կողմից տրված եզրակացությունների 

պատճենները ներկայացված են հավելված 3-ում: 

Խորհրդատուներ  
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Սույն Ազդագրի պատրաստման ընթացքում Թողարկողը չի օգտվել երրորդ անձ 

փորձագետի կամ խորհրդատուի ծառայություններից և չի օգտագործել վերջիններիս 

մասնագիտական կարծիքը սույն Ազդագրում: Ազդագրի կազմման հարցում 

Տեղաբաշխողի կողմից տրամադրվել է բացառապես տեխնիկական աջակցություն։ 

Պարտատոմսերով նախատեսված պարտավորությունների երաշխավորողի 

վերաբերյալ տեղեկություններ  

Պարտատոմսերով նախատեսված պարտավորությունները երաշխավորող երրորդ 

անձ առկա չէ: 

Թողարկողը երաշխավորում է, որ մինչև պարտատոմսերի մարումն ընկած 

ժամանակահատվածում չի իրականացնի շահաբաժինների բաշխում` հաշվետու 

տարվա ընթացքում կուտակված շահույթի 30 տոկոսից ավելի չափով։ 

Թողարկողի վարկանիշը 

     Թողարկողը վարկանշող կազմակերպությունների կողմից չի վարկանիշավորվել։ 
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Էջ 67 

ԲԱԺԻՆ 3․ՊԱՐՏԱՏՈՄՍԵՐ ԹՈՂԱՐԿՈՂԻ ՎԵՐԱԲԵՐՅԱԼ 
ՏԵՂԵԿՈՒԹՅՈՒՆՆԵՐ   

 

16. Ռիսկային գործոններ 

Գոյություն ունեն Թողարկողին և վերջինիս գործունեության ոլորտին հատուկ մի շարք 

գործոններ, որոնք կարող են ուղղակի կամ անուղղակի ձևով ազդեցություն ունենալ 

թողարկված արժեթղթերի ռիսկայնության մակարդակի վրա:  

Ներդրողները պետք է որոշում կայացնեն` լիովին գիտակցելով ներդրումների բնույթն ու 

դրանցից բխող հիմնական ռիսկերը` ելնելով իրենց փորձից, նպատակներից, ֆինանսական 

ռեսուրսներից, ռիսկերի նկատմամբ հակվածության աստիճանից և այլ գործոններից:  

Ներդրողները պետք է հասկանան նաև, որ Ազդագիրը չի կարող ներկայացնել 

Թողարկողի գործունեության հետ կապված բոլոր ռիսկերը: Թողարկողին առնչվող ռիսկերը 

կապված են նրա ֆինանսատնտեսական գործունեության արդյունքների հետ և 

արտահայտվում են ստանձնած պարտավորությունները սահմանված ժամկետներում 

ամբողջությամբ կամ մասամբ չկատարելու հանգամանքով: Թողարկողի բնականոն 

գործունեությանը սպառնացող ռիսկեր կարող են առաջացնել նաև արտաքին գործոնները։ 

Թողարկողի գործունեությանն առնչվող ռիսկերը կարող են հանգեցնել պարտատոմսերի 

գնի նվազմանը: 

Վարկային/դեֆոլտի ռիսկ: Ներդրողները ցանկացած թողարկողի կորպորատիվ 

պարտատոմսեր ձեռք բերելիս իրենց վրա են վերցնում թողարկողի վարկային ռիսկը: 

Ընկերության համար վարկային ռիսկը կամ դեֆոլտի ռիսկը այն ռիսկն է, որ ընկերությունը 
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չի կարողանա կատարել իր ֆինանսական պարտավորությունները, ինչպիսիք են վարկերի 

կամ պարտատոմսերի մարումը, ֆինանսական դժվարությունների կամ 

անվճարունակության պատճառով:  

Շուկայակն ռիսկեր, եթե լինեն տնտեսական անկում, գնաճային միջավայր կամ 

ֆորսմաժորային իրավիճակ։  

Իրացվելիության ռիսկ: Իրացվելիության ռիսկի հետևանքով դժվարություններ կարող են 

առաջանալ Ընկերության ակտիվներն արագ և շուկայական գնով իրացնելու ժամանակ, 

հետևաբար նաև խնդիրներ կարող են առաջանալ պայմանագրային 

պարտավորությունները ժամանակին և ամբողջությամբ կատարելու հետ կապված:  

Արտարժութային ռիսկը, որը սահմանվում է որպես փոխարժեքի փոփոխության 

հետևանքով Կազմակերպության ֆինանսական արդյունքների և կապիտալի վրա ունեցած 

բացասական ազդեցության ռիսկ:  

Օրենսդրական դաշտի փոփոխության ռիսկը, որի պատճառ կարող են հանդիսանալ 

օրենսդրության փոփոխությունները, որոնք կարող են ազդել ինչպես Ընկերության 

գործունեության, այնպես էլ շուկայում տիրող իրավիճակի վրա: Օրինակ՝ տվյալների 

պաշտպանության օրենքների խստացում (օրինակ՝ GDPR նման կարգավորումներ), որը 

կարող է պահանջել լրացուցիչ ներդրումներ։ 

Մրցակցային ռիսկ, որն առաջանում է միջազգային կամ տեղական մրցակիցների (օր. 

Bitrix24, Hubspot) մուտք փոքր շուկաներ՝ ավելի մատչելի գներով։  

Տեխնոլոգիական ռիսկեր կարող են համարվել Pipedrive CRM համակարգի կամ այլ 

ավտոմատացման գործիքների խափանումը կամ դրանց թարմացումների հետ կապված 

խնդիրները, որոնք կարող են դանդաղեցնել հաճախորդների սպասարկումը։ 
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Գործառնական ռիսկ, որը կարող է ի հայտ գալ ներքին գործընթացների խափանմամբ, 

օրինակ աշխատակազմի մասնագիտական սխալներ, պրոցեսների խզման կամ թերի 

նախագծերի իրականացում։ 

Ընդհանուր տնտեսության ռիսկեր, երբ ՀՀ մակրոտնտեսական իրավիճակի 

վատթարացումը կարող է բացասաբար ազդել Կազմակերպության գործունեության վրա, 

մասնավորապես կարող է ուղեկցվել Կազմակերպության կողմից սպասվող եկամուտների 

նվազմամբ և շահույթի պլանային ցուցանիշի մակարդակի ապահովման 

դժվարություններով։  

Միաժամանակ, Կազմակերպությունը ենթարկվում է ռազմաքաղաքական և 

միջազգային հարաբերությունների ռիսկերին, որոնք կարող են առաջանալ 

տարածաշրջանում անվտանգության լարվածության աճից կամ հնարավոր 

հակամարտություններից:  

Ներդրողները պետք է նաև հաշվի առնեն ՀՀ ներկա և ապագա անդամակցության 

հնարավոր փոփոխությունները, ներառյալ ԵԱՏՄ անդամակցությունից դուրս գալու ռիսկը, 

որոնք կարող են ազդել Կազմակերպության գործունեության իրավական ու տնտեսական 

միջավայրի վրա: 

 Բացի այդ, ռազմաքաղաքական և միջազգային հարաբերությունների ռիսկերը, ինչպես 

նաև ՀՀ տնտեսության մեջ մեծ կշիռ ունեցող երկրների (օրինակ՝ ՌԴ և այլն) հետ 

հարաբերությունների վատթարացումը, կարող են բացասաբար անդրադառնալ երկրի 

մակրոտնտեսական իրավիճակի վրա և, հետևաբար, ազդել Կազմակերպության սպասվող 

եկամուտների, շահույթի ցուցանիշների և թողարկված պարտատոմսերի գրավչության ու 

իրացվելիության վրա: 
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Կադրային ռիսկեր, երբ կա բարձր որակավորում ունեցող մասնագետների արտահոսք 

կամ պակաս, որը ազդում է սպասարկման որակի և ժամկետների վրա։ 

Միջազգային ընդլայնման ռիսկ․ Այլ շուկաներ ընդլայնման դեպքում (օր.՝ Վրաստան, ԱՄԷ), 

հնարավոր են լեզվական, մշակութային կամ իրավական խոչընդոտներ։ Սակայն 

ընկերությունն ունի արդեն իսկ հաստատված գործընկերային հարաբերություններ այլ 

երկրներում և կարողանում է ապահովել սահուն հաղորդակցություն տեղական բիզնեսների 

հետ։ 

Կիբեռանվտանգության և տվյալների արտահոսքի ռիսկ 

Հաճախորդների զգայուն տվյալների պահպանումն ու մշակումը բարձրացնում է 

կիբեռհարձակման կամ տվյալների արտահոսքի վտանգը։ 

Ծառայությունների դիվերսիֆիկացիայի սահմանափակման ռիսկ 

Ընկերության եկամուտների զգալի մասը ձևավորվում է CRM համակարգերի ներդնումից։ 

Այս կախվածությունը մեկ հիմնական ծառայությունից մեծացնում է այն ռիսկը, որ շուկայում 

փոփոխությունների կամ պահանջարկի նվազման դեպքում ընկերության եկամուտները 

զգալիորեն կրճատվեն։ 

Կապվածություն արտաքին մատակարարներից 

Pipedrive-ի, ամպային սերվերների կամ երրորդ կողմի հավելվածների աշխատանքից 

կախվածությունը կարող է ստեղծել անընդհատության խնդիրներ։ 

 
Էջ 79 

 
22. Զարգացման վերջին միտումները 

Աշխարհում վերջին տարիներին դիտվում է CRM համակարգերի և վաճառքի 

ավտոմատացման ծառայությունների շուկայի կայուն աճ։ Համաձայն Grand View Research-ի 
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2024 թ․ զեկույցի՝ CRM շուկան գնահատվում է մոտ $80 միլիարդ և տարեկան աճում է 

միջինում 12.5%-ով (CAGR)2F

3։ Այս աճը պայմանավորված է բիզնեսների թվայնացման, 

հաճախորդների հետ հարաբերությունների կառավարման կարևորության աճով և 

տվյալների վրա հիմնված վաճառքի ռազմավարությունների կիրառմամբ։ 

Վաճառքի գները պահպանվել են, ինչը թույլ է տվել բարձրացնել հաճախորդների թիվն ու 

երկարաժամկետ համագործակցությունների ծավալը։ 

Այս տվյալները վկայում են, որ ընկերությունն աշխատում է զարգացող և մեծ պահանջարկ 

ունեցող շուկայում՝ համապատասխանեցնելով իր ռազմավարությունը համաշխարհային 

միտումներին։ 

2024թ. դեկտեմբերի 31-ի համեմատ Կազմակերպության ակտիվներն աճել են 184 մլն 

դրամով կամ  158%-ով և 30.09.2025թ. դրությամբ կազմել  300.8 միլիոն ՀՀ դրամ ։  

Կազմակերպության սեփական կապիտալը 30.09.2025թ. դրությամբ նվազել է  2․1 մլն 

դրամով կամ  2%-ով և կազմել 86.5 միլիոն ՀՀ դրամ:  

30.09.2025թ. դրությամբ պարտավորությունների ծավալը կազմել է մոտ  214․4 միլիոն ՀՀ 

դրամ` 2024թ. դեկտեմբերի 31–ի համեմատ աճելով  186 մլն դրամով։  

Կազմակերպության ակտիվների, պարտավորությունների, սեփական կապիտալի 

դինամիկաները 2023, 2024 և 2025 թվականի երրորդ եռամսյակի դրությամբ ներկայացված 

են ստորև.  

1000 ՀՀ դրամ 

 
3 Grand View Research, CRM Market Analysis Report, 2024 

https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/customer-relationship-management-crm-market
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Կազմակերպության գործունեության ցուցանիշների վերաբերյալ առավել 

ամբողջական պատկերացում կազմելու համար պոտենցիալ ներդրողները կարող են 

ծանոթանալ Կազմակերպության տարեկան և եռամսյակային հաշվետվություններին, 

որոնք տեղադրված են Կազմակերպության պաշտոնական կայքի (stamina.am) 

«Հաշվետվություններ» բաժնում։ 

ՇԱՀՈՒՅԹԻ ԿԱՆԽԱՏԵՍՈՒՄԸ ԿԱՄ ԳՆԱՀԱՏՈՒՄԸ 

Ընկերության ակտիվների շահութաբերության (ROA) և կապիտալի 
շահութաբերության (ROE) ցուցանիշների կանխատեսումներն արտացոլված են ստորև 
բերվող աղյուսակում․ 

Ցուցանիշներ 2025 2026 2027 

Ակտիվների շահութաբերություն (ROA) 55% 60% 66% 
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Կապիտալի շահութաբերություն (ROE) 61% 49%  39% 
 

Մոտակա տարիների գործունեության և շահույթի կանխատեսումներում Ընկերությունը 
հիմնվել է հետևյալ սկզբունքների և վերլուծությունների վրա. 

1․ Շուկայի պահանջարկի և աճի պոտենցիալի վերլուծություն 

• Հիմնվելով թվային տրանսֆորմացիայի շարունակական պահանջարկի վրա՝ 
կանխատեսվել է CRM համակարգերի ներդրման և վաճառքի ավտոմատացման 
ծառայությունների կայուն աճ։ 

• Կորպորատիվ հատվածում հաճախորդների թվի և պահանջարկի աճ՝ հատկապես 
փոքր և միջին բիզնեսների շրջանում։ 

2․ Pipedrive-ի բացառիկ գործընկեր լինելու մրցակցային առավելությունը 

• Քանի որ ընկերությունը հանդիսանում է Pipedrive CRM-ի պաշտոնական և միակ 
գործընկերը տարածաշրջանում (Հայաստան, Վրաստան, և այլն), սա ապահովում է 
գերակա դիրք շուկայում, ինչը ներգրավում է կայուն հոսք միջազգային և տեղական 
հաճախորդներից։ 

3․ Վաճառքի բազմաֆունկցիոնալ ծառայությունների փաթեթներ 

• Շահույթի գնահատման մեջ հաշվի է առնվել ծառայությունների կոմպլեմենտար 
(փոխլրացնող) բնույթը, որը մեծացնում է մեկ հաճախորդի ներգրավման միջոցով 
ստացվող եկամուտը (customer lifetime value)։ 

• Օրինակ՝ CRM համակարգ ներդնելուց հետո հաճախորդները հաճախ անցնում են 
նաև ռազմավարության մշակման, վերապատրաստման կամ աութսորսինգի 
փուլերին։ 

4․ Բիզնես մոդելի բազմամակարդակ եկամուտների հնարավորություններ 
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• Նախատեսվել են եկամուտներ ինչպես միանվագ նախագծերից (CRM ներդնում, 
ձեռնարկների կազմում), այնպես էլ պարբերական ծառայություններից 
(աութսորսինգ, խորհրդատվություն, դասընթացներ)։ 

• Սա թույլ է տալիս ունենալ կանխատեսելի պասիվ եկամուտներ՝ աութսորսինգից և 
սպասարկման ծառայություններից։ 

5․ Միջին հաճախորդի արժեքի (ARPU) և ներգրավման ծախսի (CAC) վերլուծություն 

• Գնահատվել է միջին հաճախորդից ստացվող եկամտի ծավալը՝ կախված 
ծառայությունների տիպից և դրանց համակցումից։ 

• Տրամադրվել է վերաներկայացման և կրկնվող ծառայությունների հնարավորություն՝ 
նվազեցնելով հաճախորդի ներգրավման ծախսը (CAC)։ 

 

23. Թողարկողի կառավարման մարմինները 

Ըստ կազմակերպության կանոնադրության Ընկերության կառավարման 

բարձրագույն մարմինն է նրա մասնակիցների ընդհանուր ժողովն է, որն ունի 

կառավարման և գործունեության ցանկացած հարցի վերջնական լուծման իրավունք։ 

Ընկերության ընթացիկ գործերի ղեկավարումն իրականացնում է ընդհանուր ժողովի 

կողմից ընտրված գործադիր մարմինը՝ տնօրենը։ 

Ընկերությունը 2025 թվականի սեպտեմբերի 30-ի դրությամբ ունի 10 աշխատակից։ 

1. Ընդհանուր Ժողով  

Ընկերության կառավարման բարձրագույն մարմինը Ընկերության ընդհանուր ժողովն 

է, որն ունի Ընկերության կառավարման և գործունեության ցանկացած հարցի 

վերջնական լուծման իրավունք: Կազմակերպության ընդհանուր Ժողովի բացառիկ 
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լիազորություններն են`  

• Ընկերության գործունեության հիմնական ուղղությունների որոշումը, ինչպես նաև 

կազմակերպություններ հիմնադրելու կամ նրանց մասնակցելու հարցերը, 

• Ընկերության կանոնադրության հաստատումը և Ընկերության կանոնադրական 

կապիտալի չափի փոփոխումը,   

• Ընկերության գործադիր մարմինի և նրա լիազորությունների վաղաժամկետ 

դադարեցումը, 

• Տարեկան հաշվետվությունների և տարեկան հաշվեկշռի հաստատումը, 

• Ընկերության շահույթն Ընկերության մասնակիցների միջև բաշխելու մասին 

որոշումն ընդունելը, 

• Ընկերության ներքին գործունեությունը կարգավորող փաստաթղթերի ընդունումը 

(հաստատումը), 

• Ընկերության կողմից արժեթղթերի թողարկման մասին որոշում ընդունելը, 

• Ընկերության աուդիտի իրականացման որոշումն ընդունելը, 

• Ընկերության վերակազմակերպման և լուծարման մասին որոշում ընդունելը, 

• օրենքով և կանոնադրությամբ նախատեսված այլ հարցերի լուծումը: 

2. Խորհուրդը 

Խորհուրդն իրականացնում է Ընկերության գործունեության ընդհանուր 

ղեկավարումը՝ իր իրավասության սահմաններում, և կարող է լուծել ցանկացած հարց, 

որը չի հանդիսանում Ընդհանուր ժողովի և Գործադիր մարմնի (տնօրենի) բացառիկ 

իրավասությունը։ 

Խորհրդի անդամները նշանակվում և ազատվում են Ընդհանուր ժողովի կողմից։ 
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Խորհրդի անդամ կարող է լինել նաև Ընկերության մասնակից չհանդիսացող անձը։ 

Խորհրդի բացառիկ իրավասությանն են պատկանում՝  

• Տարեկան և արտահերթ Ընդհանուր ժողովների գումարումը, բացառությամբ 

օրենքով նախատեսված դեպքերի, 

• Ընդհանուր ժողովների օրակարգի հաստատումը, 

• Ընդհանուր ժողովներին մասնակցելու իրավունք ունեցող մասնակիցների 

ցուցակը կազմելու տարվա, ամսվա, ամսաթվի հաստատումը, 

• Ընկերության բաժնեմասերի դիմաց վճարվող տարեկան շահութաբաժինների 

չափի և վճարման կարգի վերաբերյալ Ընդհանուր ժողովին առաջարկությունների 

նախապատրաստումը, 

• Ընկերության աուդիտն իրականացնող անձի վճարման չափի սահմանումը, 

• Պարտատոմսերի և այլ արժեթղթերի տեղաբաշխումը, 

• Ընկերության տնօրենի , նրա տեղակալի և գլխավոր հաշվապահի 

վարձատրության և ծախսերի փոխհատուցումների վճարման կարգի ու 

պայմանների սահմանումը, 

• Ընկերության վարչակազմակերպական կառուցվածքի հաստատումը, 

• Օրենքով և Կանոնադրությամբ նախատեսված այլ հարցերի լուծումը։ 

3. Գործադիր մարմին՝ տնօրեն 

Կազմակերպության ընթացիկ գործունեության ղեկավարումն իրականացնում է 

Ընկերության տնօրենը, ով ընտրվում է  Ընկերության մասնակիցների ընդհանուր 

ժողովի կողմից: Ընկերության գործադիր տնօրենը ` 
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• Առանց լիազորագրի գործում է Ընկերության անունից և ներկայացնում այն ՀՀ-ում 

և արտերկրում, 

• տնoրինում է Ընկերության գույքը, այդ թվում` ֆինանuական միջոցները, իր 

իրավաuության uահմաններում արձակում է հրամաններ, տալիu է կատարման 

համար պարտադիր ցուցումներ և վերահuկում դրանց կատարումը, 

• աշխատանքի է ընդունում և աշխատանքից ազատում  Ընկերության 

աշխատակիցներին,  

• բացում է հաշվարկային և այլ հաշիվներ բանկերում և այլ ֆինանսական 

հաստատություններում, ինչպես դրամով, այնպես էլ արտարժույթով, 

• աշխատակիցների նկատմամբ կիրառում է խրախուuման և կարգապահական 

պատաuխանատվության միջոցներ, 

• իրականացնում է Ընկերության կանոնադրությամբ սահմանված ընթացիկ 

գործունեության ղեկավարման հետ կապված այլ իրավաuություններ: 

24. Թողարկողի կառավարման մարմինների անդամները և գործունեությունը 
 

  Կազմակերպության կառավարման մարմիններն են մասնակիցների ընդհանուր 

ժողովը, խորհուրդը, գործադիր մարմինը՝ տնօրենը։ Ընկերության միակ մասնակիցը 

Վահագն Ղազարյանն է, ով նաև հանդիսանում է Ընկերության հիմնադիրը։ 

Խորհուրդ դեռևս ձևավորված չէ. վերջինիս լիազորությունները կատարում են 

Ընդհանուր Ժողովը և Տնօրենը։ 
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N Անուն, 
Ազգանուն 

Զբաղեցրած 
պաշտոնը 

Բնակու
թյան 
վայր 

Իրավասություններ
ն ու 

պարտականություն
ները 

Կազմակերպ․ 
գործունեություն

ից դուրս 
կառավարման 

մարմնի 
անդամի 
ծավալած 

գործունեություն
ը 

Փորձառու
թյուն 

1 Վահագն 
Ղազարյան 

Տնօրեն ՀՀ, ք․ 
Երևան 

համաձայն 
կազմակերպության 
կանոնադրության 

Չի 
իրականացնում 

12 տարի 

2 Անահիտ 
Հակոբյան 

Նախագծերի 
ղեկավար 

ՀՀ, ք․ 
Երևան 

համաձայն 
կազմակերպության 
կանոնադրության 

Չի 
իրականացնում 

4 տարի 

3 Կատրին 
Մանուկյան 

Նախագծերի 
համակարգող 

ՀՀ, ք․ 
Երևան  

համաձայն 
կազմակերպության 
կանոնադրության 

Չի 
իրականացնում 

7 տարի 

4 

 

Սաթե 
Անթառանյան 

Նախագծերի 
համակարգող 

ՀՀ, ք․ 
Երևան  

համաձայն 
կազմակերպության 
կանոնադրության 

Չի 
իրականացնում 

1 տարի 

 

Գործադիր մարմնի ղեկավար՝ տնօրեն 
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Անուն, 
Ազգանուն 

Զբաղեցրած 
պաշտոնը 

Բնակության 
վայր 

Իրավասություններն ու 
պարտականությունները 

Կազմակերպության 
գործունեությունից 
դուրս 
կառավարման 
մարմնի անդամի 
ծավալած 
գործունեությունը 

Փորձառություն 

Վահագն 
Ղազարյան 

Տնօրեն ՀՀ, ք․ 
Երևան 

համաձայն 
կազմակերպության 
կանոնադրության 

Չի իրականացնում 12 տարի 

 
 

Ընկերության և նրա կառավարման մարմինների անդամների միջև սույն 

փաստաթղթի ներկայացման պահի դրությամբ շահերի բախման դեպքեր և հիմքեր չկան։  

Ընկերությունը գործադրում է լավագույն ջանքերը, որպեսզի հետևի ՀՀ-ում 

ընդունված կառավարման սկզբունքներին և գիտակցում է, որ արժեթղթերի շուկա մուտք 

գործելուց հետո անհրաժեշտ է լինելու ամբողջությամբ բավարարել ՀՀ կորպորատիվ 

կառավարման սկզբունքներին:   

Ընկերության կորպորատիվ կառավարման համար ուղեցույց է հանդիսանում ՀՀ 

կառավարության կողմից 30.07.2024թ. N 1955-Ն որոշմամբ հաստատված Կորպորատիվ 

կառավարման կանոնագիրքը:  

25. Հսկող անձինք 
 

Թողարկողի հսկող անձն է Վահագն Ղազարյանը՝ կանոնադրական կապիտալում 

100% մասնակցության ուժով։  
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26. Տեղեկատվություն Թողարկողի ակտիվների, պարտավորությունների, 

ֆինանսական վիճակի, եկամուտների և ծախսերի մասին 

 

Պատմական ֆինանսական տեղեկատվություն 

Ընկերության 2023 և 2024 թվականների անկախ աուդիտորական եզրակացությամբ 

հաստատված հաշվետվությունները ներկայացված են սույն Ազդագրի Հավելված 3-ում: 

Ցանկության դեպքում ներդրողները Ընկերության ֆինանսական հաշվետվություններին 

կարող են ծանոթանալ Թողարկողի պաշտոնական ինտերնետային կայքում՝ stamina.am  

Թողարկողի ֆինանսական վիճակի էական փոփոխությունները 

Ըստ Ընկերության միակ մասնակցի՝ 2025 թվականի սեպտեմբերի 15-ի թիվ 16 

որոշման Ընկերության կանոնադրական կապիտալը ավելացվել է 25 մլն ՀՀ դրամով։ 

2025 թվականի սեպտեմբերի 30-ին գրանցված Կանոնադրության փոփոխության 

համաձայն Ընկերության  Կանոնադրական կապիտալը կազմում է 33,174,000 ՀՀ դրամ։  

Դատական, արբիտրաժային և վարչական վարույթների մասին 

տեղեկատվություն 

Ազդագրի գրանցման ներկայացմանը նախորդող 12 ամսվա ընթացքում 

Ընկերությունը ներգրավված չէ ֆինանսական վիճակի կամ շահութաբերության վրա 

էական ազդեցություն ունեցող դատական, արբիտրաժային և (կամ) վարչական 

վարույթներում: 

27. Կանոնադրական կապիտալը 

27.1. Կանոնադրական կապիտալը 

https://www.stamina.am/
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2024թ. Դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Ընկերության կանոնադրական կապիտալը 

կազմում էր 3,982,000 ՀՀ դրամ, 2025թ․ հունիսի 30-ի դրությամբ՝ 8,174,000 ՀՀ դրամ։  

2025 թվականի սկզբից մինչև սեպտեմբերի 30-ը կանոնադրական կապիտալը համալրվել 

է ընդհանուր 29,192,000 դրամով և կազմում է 33,174,000 ՀՀ դրամ։ 

Ընկերության 1 բաժնեմասը տեղաբաշխված է, լրիվ վճարված և պատկանում է միակ 

մասնակից Վահագն Ղազարյանին։ 

Հաշվետու տարվանից մինչև Ազդագրի ներկայացման պահը Ընկերությունը բաշխել 

է շահաբաժին 79,632,497 ՀՀ դրամի չափով։ Ըստ Ընկերության միակ մասնակցի թիվ 08 

որոշման բաշխվող շահաբաժնի վճարումն իրականացվել է հաշվանցման կարգով, 

մասնավորապես' 79,632,497 ՀՀ դրամ շահաբաժնի բաշխման պարտավորությունը 

հաշվանցվել է միակ մասնակցի կողմից Ընկերության հանդեպ առկա 79,632,497 ՀՀ 

դրամ փոխառության պարտավորության հետ: 
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Բաժին 4․ ՀԱՎԵԼՎԱԾՆԵՐ 
ՀԱՎԵԼՎԱԾ 1: Ֆինանսական գործակիցների հաշվարկման բանաձևերը 

 

Զուտ շահույթը մեկ բաժնետոմսի հաշվով (EPS) = Զուտ շահույթ շահութահարկի գծով ծախսի 
նվազեցումից հետո / Բաժնետոմսերի միջին կշռված թիվը 

Սեփական կապիտալի շահութաբերություն (ROE) = (Զուտ շահույթ շահութահարկի գծով 
ծախսի նվազեցումից հետո / Սեփական կապիտալի միջին մեծություն)x100 

Ակտիվների շահութաբերություն (ROA) = (Զուտ շահույթ շահութահարկի գծով ծախսի 
նվազեցումից հետո / Ընհանուր ակտիվների միջին մեծություն)x100 

Զուտ շահույթի մարժա (NPM) = Զուտ շահույթ շահութահարկի գծով ծախսի նվազեցումից 
հետո / Գործառնական եկամուտ 

Կապիտալի համարժեքության գործակից =  Սեփական կապիտալ / Ընդհանուր ակտիվներ 

Ֆինանսական կախվածության գործակից = Ընդամենը պարտավորություններ / Սեփական 
կապիտալ 

Բացարձակ իրացվելիության գործակից = (Դրամական միջոցներ և դրանց համարժեքներ 
+ Ընթացիկ ֆինանսական ներդրումներ) / Ընթացիկ պարտավորություններ 

Ընթացիկ իրացվելիության գործակից = (Դրամական միջոցներ և դրանց համարժեքներ + 
Ընթացիկ ֆինանսական ներդրումներ + Ընթացիկ դեբիտորական պարտքեր և 
կանխավճարներ) / Ընթացիկ պարտավորություններ 

Ընդհանուր իրացվելիության գործակից = Ընթացիկ ակտիվներ / Ընթացիկ 
պարտավորություններ 

Դեբիտորական պարտքերի շրջանառելիության գործակից = Արտադրանքի, 
ապրանքների, աշխատանքների, ծառայությունների իրացումից հասույթ / Վաճառքների 
գծով դեբիտորական պարտքերի միջին արժեքը 
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Դեբիտորական պարտքերի շրջապտույտի տևողությունն օրերով = 365 / (Արտադրանքի, 
ապրանքների, աշխատանքների, ծառայությունների իրացումից հասույթ / Վաճառքների 
գծով դեբիտորական պարտքերի միջին արժեքը) 

Պաշարների շրջանառելիության գործակից = Իրացված արտադրանքի, ապրանքների, աշ-
խատանքների, ծառայությունների ինքնարժեք / Պաշարների միջին արժեքը 

Պաշարների շրջապտույտի տևողությունն օրերով = 365 / (Իրացված արտադրանքի, 
ապրանքների, աշխատանքների, ծառայությունների ինքնարժեք / Պաշարների միջին 
արժեքը) 

Կրեդիտորական պարտքերի շրջանառելիության գործակից = Իրացված արտադրանքի, 
ապրանքների, աշխատանքների, ծառայությունների ինքնարժեք / Կրեդիտորական 
պարտքերի միջին արժեքը 

Կրեդիտորական պարտքերի շրջապտույտի տևողությունն օրերով = 365 / (Իրացված 
արտադրանքի, ապրանքների, աշխատանքների, ծառայությունների ինքնարժեք / 
Կրեդիտորական պարտքերի միջին արժեքը) 
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ՀԱՎԵԼՎԱԾ 2: Թողարկման Վերջնական Պայմաններ 
                 -------    -------------------- 2025 թ. 

«Ստամինա»  ՍՊԸ  
անվանական, արժեկտրոնային, ոչ փաստաթղթային, ոչ փոխարկելի  

պարտատոմս  
 

Թողարկողի և թողարկվող արժեթղթերի վերաբերյալ ամբողջական 
տեղեկատվության ձեռքբերման համար անհրաժեշտ է համատեղ դիտարկել ծրագրային 
ազդագիրը (գրանցված է   -------    -------------------- 2025 թ.), դրա լրացումները և սույն 
թողարկման վերջնական պայմանները: Ծրագրային ազդագիրը, դրա լրացումները 
գտնվում «Ստամինա»  ՍՊԸ -ում (ՀՀ, ք. Երևան, Գարեգին Նժդեհի փ․, 34 շենք)                                                          

Ընդհանուր տեղեկություններ 
(Այն տեղեկությունները, որոնք կիրառելի չեն, նշվում է «ոչ կիրառելի»: Եթե միևնույն սերիայի ներքո 
տարբեր հիմնական պայմաններով  (թողարկման արժույթ, առաջարկի գին, անվանական արժեք և 
այլն) արժեթղթեր են թողարկվում, ապա յուրաքանչյուր պայմանին բավարարող  արժեթղթերի խմբի 
համար տարբերվող պայմանները ներկայացվում են տարանջատված:) 

  Թողարկողը (թողարկողի անվանումը) «Ստամինա»  ՍՊԸ 

  Տեղաբաշխող  չերաշխավորված 
տեղաբաշխում 
իրականացնելու 
կապակցությամբ 
Թողարկողը կնքել է 
«Արժեթղթերի 
չերաշխավորված 
տեղաբաշխման» մասին 
պայմանագիր «Դայմենշն» 
փակ բաժնետիրական 
ներդրումային ընկերության  
հետ 

  Սերիան   

  Տվյալ սերիայի թողարկման ընդհանուր ծավալը ենթակա է որոշման  
Թողարկողի ժողովի կողմից 
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պարտատոմսերի 
տեղաբաշխման 
սկիզբը որոշող ամսաթվից 
առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային 
օր առաջ 

  Արժեթղթերի դասակարգման մասին 
տեղեկատվություն` թողարկողի պարտավորությունների 
մարման հերթականության տեսանկյունից 
(ստորադասությունը), ներառյալ՝ տվյալ սերիայի ներքո 
յուրաքանչյուր թողարկման ծավալը՝ ըստ 
ստորադասության  

Ամենայն 
մանրամասնությամբ 
ներկայացված է 
Ծրագրային 
Ազդագրի 11-րդ կետում 

  Թողարկման արժույթը ՀՀ դրամ 

  Առաջարկի գինը  ենթակա է որոշման  
Թողարկողի ժողովի կողմից 
պարտատոմսերի 
տեղաբաշխման 
սկիզբը որոշող ամսաթվից 
առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային 
օր առաջ 

  Անվանական արժեքը 100,000 (մեկ հարյուր 
հազար) ՀՀ դրամ 
  

  Քանակը 2,500 (երկու հազար հինգ 
հարյուր)  հատ 

.  Առաջարկի իրականացման սկիզբը (ներառյալ՝ 
ժամկետի ցանկացած հնարավոր փոփոխությունները) 

ենթակա է որոշման  
Թողարկողի ժողովի կողմից 
պարտատոմսերի 
տեղաբաշխման 
սկիզբը որոշող ամսաթվից 
առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային 
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օր առաջ 

  Առաջարկի իրականացման ավարտը (ներառյալ՝ 
ժամկետի ցանկացած հնարավոր փոփոխությունները) 

ենթակա է որոշման  
Թողարկողի ժողովի կողմից 
պարտատոմսերի 
տեղաբաշխման 
սկիզբը որոշող ամսաթվից 
առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային 
օր առաջ 

  Արժեթղթի տարբերակիչ ծածկագիրը (ISIN) կամ այլ 
նմանատիպ տարբերակիչ ծածկագիր 

 

 Թողարկման և տեղաբաշխման վերաբերյալ որոշում 
ընդունած իրավասու մարմինը և որոշման ամսաթիվը 
(լրացվում է այն դեպքում, եթե տվյալ հրապարակային 
առաջարկի համար առանձին որոշում է ընդունվել, 
հակառակ դեպքում նշվում է «ոչ կիրառելի») 

Պարտատոմսերի 
թողարկման վերաբերյալ 
որոշումն ընդունվել է 
Թողարկողի ժողովի 
որոշմամբ։  

Արժեկտրոնի վերաբերյալ տեղեկություններ  

 Արժեկտրոնի հաշվարկման առաջին օրը ենթակա է որոշման 
Թողարկողի  ժողովի 
կողմից 
պարտատոմսերի 
տեղաբաշխման 
սկիզբը որոշող ամսաթվից 
առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային 
օր առաջ 

.  Արժեկտրոնի տոկոսադրույքը և վճարման 
պարբերականությունը, եթե արժեկտրոնի 
տոկոսադրույքը լողացող է, ապա ներկայացնել 
տեղեկատվություն, թե ինչ ցուցանիշից (դրա 
փոփոխությունից) է կախված տոկոսադրույքի 

ենթակա է որոշման  
Թողարկողի ժողովի կողմից 
պարտատոմսերի 
տեղաբաշխման 
սկիզբը որոշող ամսաթվից 
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մեծությունը, և որտեղ կարելի է ստանալ այդ 
ցուցանիշի/դրա փոփոխության մասին 
տեղեկատվություն 
 

առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային 
օր առաջ 

  Արժեկտրոնի վճարման հստակ օրերը (օր, ամիս, տարի)  ենթակա է որոշման  
Թողարկողի ժողովի կողմից 
պարտատոմսերի 
տեղաբաշխման 
սկիզբը որոշող ամսաթվից 
առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային 
օր առաջ 

.  Արժեկտրոնի օրերի հաշվարկման կարգը (օրինակ 
30/360, Act/Act, Act/360 և այլն) 

Փաստացի օրեր 
արժեկտրոնի փուլի 
ընթացքում/Փաստացի օրեր 
տարվա ընթացքում 
(Actual/Actual) 

 Լողացող արժեկտրոնի հաշվարկն իրականացնողը ենթակա է որոշման  
Թողարկողի ժողովի կողմից 
պարտատոմսերի 
տեղաբաշխման 
սկիզբը որոշող ամսաթվից 
առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային 
օր առաջ 

 Արժեկտրոնի հաշվարկման այլ էական պայմաններ ենթակա է որոշման  
Թողարկողի ժողովի կողմից 
պարտատոմսերի 
տեղաբաշխման 
սկիզբը որոշող ամսաթվից 
առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային 
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օր առաջ 

 Զրոյական արժեկտրոնով (զեղչատոկոսային) 
արժեթղթերի վերաբերյալ դրույթ (նշվում է «կիրառելի» 
կամ «ոչ կիրառելի») 

Ոչ կիրառելի  
 
  

Մայր գումարի մարման վերաբերյալ տեղեկություններ  

 Մարման (մասնակի մարումների) ժամկետը ենթակա է որոշման  
Թողարկողի ժողովի կողմից 
պարտատոմսերի 
տեղաբաշխման 
սկիզբը որոշող ամսաթվից 
առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային 
օր առաջ 

 Մարման (մասնակի մարումների) արժեքը, եթե 
հնարավոր չէ, ապա նշվում է հաշվարկման 
մեթոդաբանությունը 

Անվանական արժեքով 

 Մարման արժեքի փոփոխությունը (լրացվում է այն բոլոր 
պայմանները, որոնց դեպքում հնարավոր է մարման 
արժեքի փոփոխություն) 

Չի նախատեսվում 

 Վաղաժամկետ մարման հնարավորություն թողարկողի 
նախաձեռնությամբ/քոլ  օպցիոն (նշվում է «կիրառելի» 
կամ «ոչ կիրառելի») 
 

ոչ կիրառելի 

 Ժամկետ(ներ)ը  Չի նախատեսվում 

 Օպցիոնի իրականցման գինը, դրա հաշվարկման 
մեթոդը (առկայության դեպքում), 

Չի նախատեսվում 

 Մասնակի մարման հնարավորության դեպքում՝ 
նվազագույն և առավելագույն մարման արժեքը  

Չի նախատեսվում 

 Այլ տեղեկություններ   



 

 
ԾՐԱԳՐԱՅԻՆ ԱԶԴԱԳՐԻ ԼՐԱՑՈՒՄ 
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 Վաղաժամկետ մարման հնարավորություն ներդրողի 
նախաձեռնությամբ/փութ օպցիոն (նշվում է «կիրառելի» 
կամ «ոչ կիրառելի») 

ոչ կիրառելի 

 Ժամկետ(ներ)ը   

 Օպցիոնի իրականցման գինը, դրա հաշվարկման 
մեթոդը (առկայության դեպքում), 

Չի նախատեսվում 

 Այլ տեղեկություններ (տեղեկացման 
ժամանակաշրջանը) 

 

Տեղաբաշխման վերաբերյալ տեղեկություններ  

 Տեղաբաշխողի անվանումը, գտնվելու վայրը «Դայմենշն» ՓԲԸ,  
ՀՀ, ք. Երևան, Բաղրամյան 
2, 27/1 ոչ բնակելի տարածք 

 Տեղաբաշխման այլ պայմաններ (որոնք ներառված չեն 
ազդագրում) 

ենթակա է որոշման  
Թողարկողի ժողովի կողմից 
պարտատոմսերի 
տեղաբաշխման 
սկիզբը որոշող ամսաթվից 
առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային 
օր առաջ 

Այլ տեղեկություններ 

 Տվյալ դասի արժեթղթերի կարգավորվող շուկայում 
առևտրին թուլտվության առկայություն (նշվում է 
համապատասխան կարգավորվող շուկաների 
անվանումները, թույլտվության ամսաթիվը) 

Արժեթղթերը դեռևս 
թույլատրված չեն որևէ 
կարգավորվող շուկայում 
առևտրի 

 Եթե առաջարկվող արժեթղթերի մասով հետագայում 
հայցվելու է կարգավորվող շուկայում առևտրին 
թույլտվություն, ապա նշվում է տեղեկություններ այդ 
մասին (շուկայի անվանումը, նաև դրույթ, որ առևտրին 
թույլտվության հայցը կարող է  չբավարարվել, առևտրին 

Թողարկողը գործադրելու է 
լավագույն ջանքերը  
պարտատոմսերը 
կարգավորվող 



 

 
ԾՐԱԳՐԱՅԻՆ ԱԶԴԱԳՐԻ ԼՐԱՑՈՒՄ 
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թույլտվության սպասվող ամսաթիվը (հնարավորության 
դեպքում)) 

շուկայում առևտրի 
թույլտվություն ստանալու 
համար և  միևնույն 
ժամանակ ՀՀ ֆոնդային 
բորսայի կանոններին 
համապատասխանալու 
դեպքում նաև ցուցակման 
համար, ինչպես նաև 
համաձայն ՀՀ գործող 
օրենսդրության 
պարտատոմսերի 
առևտրի թույլտվություն 
ստացման և/կամ 
ցուցակման դեպքում 
վերջիններիս հետագա 
շրջանառությունը կարող է 
իրականացվել միայն 
կարգավորվող 
շուկայում: 
Կարգավորվող շուկա 
ասելով 
Թողարկողը նկատի ունի 
«Հայաստանի ֆոնդային 
բորսա» ԲԲ 
ընկերությունը: 
 

 Արժեթղթի վարկանիշը  Ոչ կիրառելի 

 Արժեթղթերի դիմաց վճարներ կատարելու մեթոդները 
(պարբերականությունը, բանկային հաշիվները և այլն) և 
ժամկետները, ինչպես նաև արժեթղթերը ստանալու 
մեթոդները և ժամկետները, արժեթղթերի 
սեփականության վերաբերյալ քաղվածք ստանալու ձևը 

ենթակա է որոշման  
Թողարկողի ժողովի կողմից 
պարտատոմսերի 
տեղաբաշխման 
սկիզբը որոշող ամսաթվից 
առնվազն 5 (հինգ) 
աշխատանքային 
օր առաջ 



 

 
ԾՐԱԳՐԱՅԻՆ ԱԶԴԱԳՐԻ ԼՐԱՑՈՒՄ 
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Թողարկողը պատասխանատու է սույն «Թողարկման վերջնական պայմաններում» 
ներառված տեղեկությունների համար: Թողարկողը հավաստիացնում է, որ սույն 
փաստաթղթում ներառված տեղեկությունները համապատասխանում են այն 
տեղեկություններին (ներկայացված ընդհանուր մեթոդաբանությանը), որոնք ներառված են 
ծրագրային ազդագրում, դրա լրացումներում, ինչպես նաև ճշգրիտ են (այնքանով, 
որքանով հայտնի են), և որևէ փաստ բաց չի թողնվել կամ խեղաթյուրվել: 

 

 

 



 

 
ԾՐԱԳՐԱՅԻՆ ԱԶԴԱԳՐԻ ԼՐԱՑՈՒՄ 
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ՀԱՎԵԼՎԱԾ 3: Հայտ ֆիզիակական անձ ներդրողների համար 

«ՍՏԱՄԻՆԱ»  ՍՊԸ -ի թողարկած արժեկտրոնային պարտատոմսերի 
ձեռքբերման Հայտ 

(ֆիզիկական անձանց համար) 

Հայտի ներկայացման ամսաթիվը և 
ժամանակը 

  

 (օր, ամիս, տարի, ժամ, րոպե) 

Ֆիզիկական անձի անվանումը 
  

 (Անուն, Ազգանուն) 

Էլ. փոստի հասցեն, հեռախոսահամարը 
  

  

ՀԾՀ  
  

  

Ռեզիդենտությունը 
  

 (ռեզիդենտ/ ոչ ռեզիդենտ) 

Սույն Հայտի ներկայացմամբ ընդունում ենք «ՍՏԱՄԻՆԱ»  ՍՊԸ (այսուհետ՝ Ընկերություն) 
առաջարկը, որով և ցանկություն ենք հայտնում ձեռք բերել թողարկած արժեկտրոնային 
պարտատոմսերը հետևյալ պայմաններով` 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման ամսաթիվը 

  
 

 (օր, ամիս, տարի) 

 
Ձեռք բերվող պարտատոմսերի արժույթը           
 
Ձեռք բերվող պարտատոմսերի քանակը` 
հատ 

  
ՀՀ դրամ 

 
 

 քանակը թվերով (տառերով) 
 
 
 
 



 

 
ԾՐԱԳՐԱՅԻՆ ԱԶԴԱԳՐԻ ԼՐԱՑՈՒՄ 
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Ձեռք բերվող պարտատոմսերի միավորի 
ձեռքբերման գինը 
 

  

 գինը թվերով 

Ձեռք բերվող պարտատոմսերի 
ձեռքբերման դիմաց վճարված ընդհանուր 
գումարը 

  

 ընդհանուր գումարը թվերով (տառերով) 

Անձի բանկային հաշվի համարը 
  

  

Բանկի անվանումը 
  

  

Արժեթղթերի հաշիվը հաշվառող անձի 
անունը 

  

  

Արժեթղթերի հաշվի համարը 
  

  

Սույն Հայտով, հավաստում ենք, որ Հայտը ներկայացնելուց առաջ ծանոթացել ենք պարտատոմսի 
Ծրագրային ազդագրին, թողարկման վերջնական պայմաններին, ընդունում և համաձայն ենք դրանցում 
նշված պայմաններին և պատրաստակամ ենք ստանձնել Ընկերության թողարկած պարտատոմսերում 
ներդրումների հետ կապված հնարավոր ռիսկերը:  
 
Հաստատում ենք, որ ֆինանսական միջոցները, որոնք փոխանցվում են Ընկերությանը ստացված են 
օրինական ճանապարհով և ոչ մի կերպ կապված չեն ահաբեկչության ֆինանսավորման, թմրանյութերի 
վաճառքի, մարդկանց վաճառքի, հարկերի վճարումից խուսափելու և այլ հանցավոր գործունեության 
հետ: 
 
Հաստատում ենք, որ սույն Հայտի բավարարման դեպքում Հայտը կհանդիսանա մեր և Ընկերության 
միջև պատշաճ ձևակերպված և վավեր պայմանագիր` մեր կողմից պարտատոմսերի ձեռքբերման (առքի) 
վերաբերյալ:  
 
Հիշեցում: Եթե ներդրողի կողմից պարտատոմսերի ձեռքբերման համար դրամական միջոցները «Ամերիաբանկ» 
ՓԲԸ–ում «Ստամինա» ՍՊԸ-ի անունով բացված ՀՀ դրամային 1570019219542100 հաշվին են մուտքագրվում 
մինչև պարտատոմսերի ձեռքբերման օրվա ժամը 14:00-ը, ապա այդ դրամական միջոցները մուտքագրված են 
համարվում դրանց վճարման օրը, իսկ եթե համապատասխան գումարները վճարվում են տվյալ 
աշխատանքային օրը 14:00-ից հետո, ապա դրանք մուտքագրված են համարվում վճարմանը հաջորդող առաջին 
աշխատանքային օրը: 



 

 
ԾՐԱԳՐԱՅԻՆ ԱԶԴԱԳՐԻ ԼՐԱՑՈՒՄ 
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ՀԱՎԵԼՎԱԾ 4։ Հայտ իրավաբանական անձ ներդրողների համար 

«ՍՏԱՄԻՆԱ»  ՍՊԸ -ի թողարկած արժեկտրոնային պարտատոմսերի 
ձեռքբերման Հայտ 

(իրավաբանական անձանց համար) 

Հայտի ներկայացման ամսաթիվը և 
ժամանակը 

  

 (օր, ամիս, տարի, ժամ, րոպե) 

Իրավաբանական անձի անվանումը 
  

 (ֆիրմային անվանում, կազմակերպաիրավական ձև) 

Պետռեգիստրի գրանցման տվյալները 
  

 (գրանցման վկայականի համար, ամսաթիվ) 

Գրանցման վայրի հասցեն, էլ. փոստի 
հասցեն, հեռախոսահամարը 

  

  

ՀՎՀՀ 
  

  

Ռեզիդենտությունը 
  

 (ռեզիդենտ/ ոչ ռեզիդենտ) 

Սույն Հայտի ներկայացմամբ ընդունում ենք «ՍՏԱՄԻՆԱ»  ՍՊԸ (այսուհետ՝ Ընկերություն) 
առաջարկը, որով և ցանկություն ենք հայտնում ձեռք բերել թողարկած արժեկտրոնային 
պարտատոմսերը հետևյալ պայմաններով` 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման ամսաթիվը 

  
 

 (օր, ամիս, տարի) 

 
Ձեռք բերվող պարտատոմսերի արժույթը           
 
Ձեռք բերվող պարտատոմսերի քանակը` 
հատ 

  
ՀՀ դրամ 

 
 

 քանակը թվերով (տառերով) 

    



 

 
ԾՐԱԳՐԱՅԻՆ ԱԶԴԱԳՐԻ ԼՐԱՑՈՒՄ 
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Ձեռք բերվող պարտատոմսերի միավորի 
ձեռքբերման գինը 

 

 գինը թվերով 

Ձեռք բերվող պարտատոմսերի 
ձեռքբերման դիմաց վճարված ընդհանուր 
գումարը 

  

 ընդհանուր գումարը թվերով (տառերով) 

Անձի բանկային հաշվի համարը 
  

  

Բանկի անվանումը 
  

  

Արժեթղթերի հաշիվը հաշվառող անձի 
անունը 

  

  

Արժեթղթերի հաշվի համարը 
  

  

Սույն Հայտով, հավաստում ենք, որ Հայտը ներկայացնելուց առաջ ծանոթացել ենք պարտատոմսի 
Ծրագրային ազդագրին, թողարկման վերջնական պայմաններին, ընդունում և համաձայն ենք դրանցում 
նշված պայմաններին և պատրաստակամ ենք ստանձնել Ընկերության թողարկած պարտատոմսերում 
ներդրումների հետ կապված հնարավոր ռիսկերը: 
 
Հաստատում ենք, որ ֆինանսական միջոցները, որոնք փոխանցվում են Ընկերությանը ստացված են 
օրինական ճանապարհով և ոչ մի կերպ կապված չեն ահաբեկչության ֆինանսավորման, թմրանյութերի 
վաճառքի, մարդկանց վաճառքի, հարկերի վճարումից խուսափելու և այլ հանցավոր գործունեության 
հետ: 
 
Հաստատում ենք, որ սույն Հայտի բավարարման դեպքում Հայտը կհանդիսանա մեր և Ընկերության 
միջև պատշաճ ձևակերպված և վավեր պայմանագիր` մեր կողմից պարտատոմսերի ձեռքբերման (առքի) 
վերաբերյալ:  
  
Հիշեցում: Եթե ներդրողի կողմից պարտատոմսերի ձեռքբերման համար դրամական միջոցները «Ամերիաբանկ» 
ՓԲԸ–ում «Ստամինա» ՍՊԸ-ի անունով բացված ՀՀ դրամային 1570019219542100 հաշվին են մուտքագրվում 
մինչև պարտատոմսերի ձեռքբերման օրվա ժամը 14:00-ը, ապա այդ դրամական միջոցները մուտքագրված են 
համարվում դրանց վճարման օրը, իսկ եթե համապատասխան գումարները վճարվում են տվյալ 
աշխատանքային օրը 14:00-ից հետո, ապա դրանք մուտքագրված են համարվում վճարմանը հաջորդող առաջին 
աշխատանքային օրը: 



 

 
ԾՐԱԳՐԱՅԻՆ ԱԶԴԱԳՐԻ ԼՐԱՑՈՒՄ 
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ՀԱՎԵԼՎԱԾ 5։ Ֆինանսական հաշվետվություններ 
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